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Monetary policy 

 السياسة النقدية 

قتصادٌة ان السٌاسة النقدٌة تحتل مكان الصدارة فً هٌكل السٌاسات لأدبٌات الأتثبت ا

قتصادٌون المحور الرئٌس فً السٌاسة  لأقتصادٌة الكلٌة منذ أمد بعٌد  , فقد عدها الأا

قتصادي لأداة الرئٌسة التً تمكن الدولة من ادارة النشاط الأقتصادٌة الكلٌة , وبذلك تعد الأا

تونتٌجة لذلك  قتصادٌة فً كثٌر من الدول , لأالسٌاسة النقدٌة دورا بارزا فً تحقٌق النهضة ا أد ًّ

 . قتصادٌة لعدة عقودلأوهذا ما جعلها تتصدر السٌاسات ا

  Monetary policy concept  مفكومىالسواسةىالنقدوة-1

قتصاادٌة مان مان لأدبٌات الأالمناسب الحدٌث عن السٌاسة النقدٌة للتعرف على ما شاع بٌن امن 

, و قاد تام تعرٌاف  مفاهٌم السٌاسة النقدٌة التً تستخدمها البلدان المتقدمة والنامٌة على حد ساوا 

 الأقتصااد نتاائ  علاى للتاثثٌر والأئتماان النقاود اساتخدام تعناً السٌاسة النقدٌة علاى أنهاا 

 عان النقادي المعارو  علاى للتاثثٌر ٌستخدمها التً المركزي البنك سٌاسة تمثلو اٌضا   الكلً

 تحقٌاق بهادف وذلاك(  انكماشاٌة نقدٌاة سٌاساة) خفضاه او(  توسعٌة نقدٌة سٌاسة) زٌادته طرٌق

 مان الأقتصاد على التثثٌر سٌاسة النقدٌة السٌاسة تمثلو (Sikdar , 2006:  77). معٌنة اقتصادٌة اهداف

 عار  علاى تاثثر التاً(  المصارفٌة الأحتٌاطٌاات تغٌار أي) المصارفً النظام فً التغٌر خلال

عان  مفااهٌم مان تقدٌماه تام ما على وبنا ًّ  (Colander, 2006 :312 ). الأقتصاد فً المتاح والأئتمان النقد

 جاارا اتلأا ماان مجموعااة ماان تتااثلف التااً داةلأا انهااا)  علااى تعرٌفهااا ٌمكاان إذ النقدٌااة السٌاسااة

 النشاااط مسااتو  علااى التااثثٌر و ماان ثاام الفائاادة وسااعر النقااود كمٌااة علااى تااثثر التااً سااالٌبلأوا

 .( قتصاديلأا

 Monetary Policy Targets اهدافىالسواسةىالنقدوة -2

 أهاداف وحتى أصابحت تتفاق  الأقتصادي،السٌاسة النقدٌة مع تطور الفكر  أهدافتطورت    

النهائٌاة فاً  لأهادافأن ا إلاىإذ توصل واضعو السٌاسة النقدٌاة  بشكل عام ، الأقتصادٌةالسٌاسة 

فاً  تجلٌات  بتحقٌاق الأساتقرارفً الدول المتقدمة أم فً الدول النامٌاة أكانت الوقت الراهن سوا  

 لأرتفااعوا تً سعت إلٌها النظرٌاة الكلاساٌكٌة،ال لأهدافوكان من أبرز ا لأسعارالمستو  العام ل

ثٌنٌاات القارن لالتشغٌل الكامل الذي أضافته النظرٌة الكٌنزٌة بعاد أزماة الكسااد فاً ثفً مستو  ا

لأهمٌاة الكبٌارة خالال مادة الذي أعطٌات لاه ا الأقتصاديت النمو لاومن ثم تعزٌز معد ،الماضً 
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ت لاهدفاًّ آخر ٌتمثل بالحد من معاد  السٌاسة النقدٌة إلىٌن قد أضافوا الأقتصادٌ إلأ إن الستٌنٌات،

 :Mishkin,Eakins,2006)كاالأتً :   لأهدافتلك ا إستعرا وٌمكن  المدفوعات،فً مٌزان  لأختلالا

102)
 

  ذحم١ك الأعرمشاس فٟ الأععاسPrice Stability Realization of 

سااتقرار النقاادي لأتحقٌااق ا إلااىتسااعى كاال دولااة  إذوهااو ماان أهاام أهااداف السٌاسااة النقدٌااة، 

عنادما  إذ لهاا، لأسعارفً التضخم، واحتوا  تحركات الأتمن خلال عدة طرق منها قتصادي لأوا

من حصول  إذن ستثمار لأانخفا  ا إلىقتصادي فً حالة التضخم ٌثدي ذلك لأٌكون المستو  ا

جنباً لأالصارف ا أساعارالفائادة و أساعارواستقرار فً المثسسات المالٌة و لأسعاراستقرار فً ا

قتصااادي وذلااك لتجنااب لأا النماووٌعاازز  اًّ ئماالأم اًّ اسااتثمارٌ اًّ ئاادة  ٌخلااق مناخاالفا أسااعارثساتقرار ف

ضااا بالنساابة لسااعر الصاارف فانااه ٌعاازز أٌقتصااادي ولأزمااة المالٌااة .وتجنااب الركااود الأحاادوث ا

  .قتصاديلأوذلك لمنع التقلب فً المستو  ا لأسعارمن استقرار ا لابدالتجارة الدولٌة لذلك 

 فٟ ١ِضاْ اٌّذفٛعاخ    ذحم١ك الأعرمشاسof payment Realization of Astable 

balance  

ئتماان لأتقلٌل حجم ا و من ثمسعر إعادة الخصم بالبنك المركزي  تحكموٌتم ذلك عن طرٌق   

 لأساعارمر الاذي ٌخفا  مان ارتفااع المساتو  العاام للأوالطلب المحلً على السلع والخدمات، ا

جنبٌاة، لأقباال علاى شارا  السالع الأتشجٌع الصاادرات وتقلٌال ا إلىٌثدي  و من ثمداخل الدولة، 

فاً  ٌساهمماا  الفائادة، وهاو أساعاردخول رثوس أموال أجنبٌة نتٌجاة ارتفااع ٌثدي بالتالً إلى و

  .تقلٌل العجز فً مٌزان المدفوعات

   تحقٌق الأستخدام الكامل Full Employment Realization of 

التاً الرئٌساة  لأهادافا  عاد أحادتمساتو  التشاغٌل  زٌاادة أن علاى نالأقتصادٌوإذ ٌجمع     

حكوماات البلادان  به بوصافه هادفاًّ مان لادنخذ لأزدادت أهمٌة اإوقد  تسعى إلٌها السٌاسة النقدٌة،

 تصالوحتاى  مادة الثلأثٌناات مان القارن الماضاً،بعد أزمة الكساد العظاٌم فاً  لأسٌماالمختلفة و

الكفٌلاة  الأجرا اتتحرص على اتخاذ  الأقتصاديئم من النشاط لأممستو   إلىالسلطات النقدٌة 

تو  الاادخل ـضاارار بمساالأثنها اـات ماان شااإنحرافاان ـالبطالااة ومااا ٌرافقهااا ماا الأقتصااادب ٌاابتجن

، فرـل ٌنطوي على وجود بطالة فوق الصـغٌل الكامــمن التشمعٌن تو  ـأو تحقٌق مس الأنتاج،و

ٌطلق علٌها عادة معدل و,  لعمل الذٌن ٌبحثون عنه باسـتمرارأي تواجد نسـبة من العاطلٌن عن ا
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 .Unemployment (Natural Rate Of  ) ) البطالة الطبٌعً

  خ ّٔٛ إلرصاد٠ح ِٕاعثح ذحم١ك ِعذلاGrowth Realization of Sustainable 

Economic  

 التً تتبعها الأقتصادٌةالسٌاسة الدول من خلال  هدفاًّ مهماًّ تسعى إلٌه  الأقتصاديالنمو  ٌعد  

أن ٌنصارف  اًّ طبٌعٌا أماراًّ فكان  ،والعمل على تنمٌتها  ااتهإقتصادٌ فثخذت عدة من الدول تطور 

إذ ٌادل  ،فٌهاا  كوسٌلة لتحقٌق  النماو الأقتصاادي السٌاسة النقدٌة إنتهاجاتها نحو إهتماممن  جز 

توساٌع قادرة البلاد علاى إنتااج السالع  وعلى الزٌادة فً الناات  القاومً الحقٌقاً  الأقتصاديالنمو 

 . والخدمات

ىMonetary policy Toolsادواتىالسواسةىالنقدوةىى-3

ا ٌرحم١تك أ٘تذافٙا عّاٌٙلرصادٞ ِجّٛعح أدٚاخ ٠ّىٓ ٌٍغٍطاخ إٌمذ٠ح إعترلأٌمذ إترىش اٌفىش ا 

 عٍتٝ، ٚتشىً عاَ ٠ّىتٓ ذمغت١ّٙا ئرّا١ٔحلأاٌّزوٛسج  ِٚا ذشاٖ ِٕاعثاً فٟ إداسج شؤٚٔٙا إٌمذ٠ح ٚا

 -دٚاخ ٚوّا ٠أذٟ: لأٔٛع١ٓ ِٓ ا

 Quantitative Toolsدٚاخ اٌى١ّح  لأا -1

عاً تأدٚاخ اٌشلاتح اٌف١ٕتح ي١تش اٌّثاشتشج ٌرأه١ش٘تا ي١تش اٌّثاشتش عٍتٝ دجتُ اٌٛدائت  أ٠ٚذغّٝ 

إٌمتذ  اٌشلاتتح عٍتٝ و١ّتاخ إٌتٝ ذغتعٝ ٍىٛٔٙتاٌاٌّرٛفشج فٟ اٌثٕتٛن اٌرجاس٠تح، ٚ٘تٟ ٚعتائً و١ّتح 

 -ز ٚعائً ٟ٘:لأئرّاْ تشىً عاَ، ٚذرأٌف ِٓ هلأٚدجُ ا

 Rediscount  Rateععش اعادج اٌخصُ   -أ

ِٕحتٗ فتٟ لثاٌتح  ٠ّثً ععش اعادج اٌخصُ تأٔٗ ععش اٌفائذج اٌزٞ ٠حصً ع١ٍتٗ اٌثٕته اٌّشوتضٞ 

داج عتٓ لأتٙتزٖ اٌٚٝ ٌٍغ١اعح إٌمذ٠ح . ٠ٚترُ اٌترحىُ لأداج الأمشٚض ٌٍثٕٛن اٌرجاس٠ح , ٚذعذ ٘زٖ ااٌ

 أفعتٝ رٌته إٌتٝ وتاْ ٠رثت  ع١اعتح ٔمذ٠تح أىّاشت١ح  ئرفغش٠ك اٌغ١اعح اٌّرثعح ِٓ اٌثٕه اٌّشوضٞ 

سف  ععش اعادج اٌخصُ ٚرٌه ٌرم١ٍص اٌى١ّح اٌّعشٚظح ِٓ إٌمٛد . تزٌه ٠عًّ عٍٝ ص٠تادج وٍفتح 

ح ذٛعتع١ح ِتٓ عٕذِا ٠رث  ع١اعح ٔمذ٠صح١ح ئرّاْ . ٚاٌعىظ لألرشاض ِٚٓ هُ ذخف١ط دجُ الأا

ص٠ادج عشض إٌمذ .  إٌٝذخف١ط ععش اعادج اٌخصُ اٌزٞ ٠ؤدٞ  خلاي
(MELVIN,BOYES,2011:300    
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  Open Market Operationsع١ٍّاخ اٌغٛق اٌّفرٛدح   -ب

ٟ ٌٍرغ١تتشاخ فتتٟ عتتعش لأعاعتتٔٙتتا ذّثتتً اٌّحتتٛس اإ إرداج ا٘تتُ ادٚاخ اٌغ١اعتتح إٌمذ٠تتح لأذعتتذ ٘تتزٖ ا

 ختلايِتٓ  إرٌٍرتأه١ش عٍتٝ ذمٍثتاخ عتشض إٌمتذ .  ئ١ظ إٌمذ٠ح . ٚذّثً اٌّصذس اٌشاٌفائذج ٚاٌماعذج 

ٚساق اٌّا١ٌتتح ٚاٌغتتٕذاخ لأعتتٛاق اٌّا١ٌتتح تائعتتا ِٚشتترش٠ا ٌتتلأداج ٠تتذخً اٌثٕتته اٌّشوتتضٞ ٌلأ٘تتزٖ ا

ارا وأتتد اٌغ١اعتتح اٌّرثعتتح ِتتٓ اٌثٕتته  ئرفتتحغتتة اٌغ١اعتتح اٌرتتٟ ذرثعٙتتا .ت)ارٚٔتتاخ اٌخض٠ٕتتح ( ٚرٌتته 

اٌّا١ٌتح ٚرٌته  الأعتٛاقاٌّشوضٞ ع١اعح ٔمذ٠ح ذٛعتع١ح ٠متَٛ اٌثٕته اٌّشوتضٞ تشتشان اٌغتٕذاخ ِتٓ 

ٌض٠تتادج دجتتُ اٌماعتتذج إٌمذ٠تتح .اِتتا ارا وأتتد اٌغ١اعتتح اٌّرثعتتح ع١اعتتح ٔمذ٠تتح أىّاشتت١ح فتتاْ اٌثٕتته 

ذم١ًٍ دجتُ اٌماعتذج إٌمذ٠تح . ٌٚٙتزٖ  إ٠ٌٝؤدٞ اٌّا١ٌح ِّا  الأعٛاقاٌّشوضٞ ٠مَٛ تث١  اٌغٕذاخ فٟ 

٠رُ اٌغ١طشج ع١ٍٙا ِٓ لثً اٌثٕه اٌّشوضٞ تشىً واًِ ٚذر١ّض تاٌّشٚٔح  إرا أ٠داج اٌعذ٠ذ ِٓ اٌّضلأا

ت١  ٚشتشان  خلاي٠ّىٓ اعرخذاِٙا ٌٍحصٛي عٍٝ اٌرغ١ش اٌّطٍٛب فٟ اٌماعذج إٌمذ٠ح ِٓ  إرٚاٌذلح 

خطتتتأ ٠حتتتذز فتتتٟ  أ٠ّٞىتتتٓ ِعاٌجتتتح  إرعتتترخذاَ لأعتتتٍٙح ا ٙتتتاٌىٛٔعتتتا ذر١ّتتتض أ٠ٚساق اٌّا١ٌتتتح ٚلأا

اعرخذاِٙا ِٓ لثً اٌثٕه اٌّشوضٞ ٠ّٚىٓ ذٕف١ز٘ا تغشعح ٚرٌه عٕذِا ٠مشس اٌثٕه اٌّشوتضٞ ذغ١تش 

اٌماعذج إٌمذ٠ح 
(. 826 :2014 , (  McEachern 

  Required Reserve Ratioدر١اغٟ اٌمأٟٛٔ  لأٔغثح ا -ج

دٔتٝ ِتتٓ لأختشٜ اْ ذّرٍته اٌحتذ الأاٌثٕته اٌّشوتضٞ ِتٓ اٌثٕتٛن اداج ٠طٍتة لأٚفتك ٘تزٖ اعٍتٝ 

خشٜ لأجً الأاٌحغاتاخ ٚاٌٛدائ  اٌمص١شج ادر١اغاخ لأدر١اغاخ ٌرغ٠ٛح اٌرضاِاذٙا ٚذّثً ٘زٖ الأا

اٌّا١ٌتتح  الأعتتٛاقعطتتان سلاتتتح ِشتتذدج ِتتٓ اٌثٕتتٛن اٌّشوض٠تتح عٍتتٝ لأ. ٚلتتذ ذتتُ ٚظتت  ٘تتزٖ إٌغتتثح 

ثح ِتٓ لثتتً اٌثٕتٛن اٌّشوض٠تتح عٍتتٝ ٚدائت  اٌثٕتتٛن اٌرجاس٠تتح . جتتً . ٚذفتشض ٘تتزٖ إٌغتتلأاٌمصت١شج ا

ِح اِتٛاي اٌّتٛدع١ٓ ٚاْ اٌثٕته اٌّشوتضٞ ٠ترحىُ تٙتزٖ إٌغتثح لأدرفاظ تاٌٛدائ  ٌغلأٚاٌٙذف ِٕٙا ا

لرصاد .لأحغة اتتاٌض٠ادج اٚ إٌمصاْ ٚرٌه 
  (Cecchetti&et.2011:506 )

  

 Qualitative Toolsالادٚاخ إٌٛع١ح  -2

 

اٌثٕتته اٌّشوتتضٞ ٌٍرتتأه١ش  عٍّٙاعتتا١ٌة اٌّثاشتتشج اٌرتتٟ ٠غتترلأدٚاخ ٚالأدٚاخ إٌٛع١تتح الأ٠مصتتذ تتتا

ئرّاْ ٌرحم١ك ايشاض الرصاد٠ح ِع١ٕح ٚعتادج ِتا ٠ترُ اعترخذاِٙا فتٟ اٌتذٚي إٌا١ِتح لأعٍٝ ٔٛع١ح ا

تشىً اوثش ِٓ اٌذٚي اٌّرمذِح ٌغ١اب فاع١ٍح ا١ٌتح اٌغتٛق فتٟ ذٍته اٌتذٚي ٌٚعجتض تعتط اٌمطاعتاخ 

 دٚاخ إٌٛع١ح عذج اشىاي ِٕٙا : لألرصاد٠ح ف١ٙا .ٚذرخز الأا
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 دتتتٟ اٌّثاشتتش فتتٟ ِحاٌٚتتح ٌتتذف  اٌّصتتاسف تأذجتتاٖ لألٕتتاا الألتتذ ٠غتترخذَ اٌثٕتته اٌّشوتتضٞ ا

 عٍٛن ِع١ٓ .

 جٕث١ح اٚ اٌشلاتح لأئرّاْ اٚ اٌشلاتح عٍٝ اٌعٍّح الألذ ٠غرخذَ اعا١ٌة سلات١ح واٌشلاتح عٍٝ ا

 ا١ٌح . عٍٝ اعرخذاَ اٌّشرماخ اٌّ

 ٌ خ ِع١ٕتتح ٌٍّصتتاسف . لأِتتٕح ذغتت١ٙ ختتلاييتتشان ٚرٌتته ِتتٓ لألتتذ ٠غتترخذَ اعتتا١ٌة
)دتتذاد 

 (   191:  2006,٘زٌٛي,

 

 

   ةتطورىالسواسةىالنقدوةىعبرىالنظرواتىىالأقتصادوى-4

The evolution of monetary policy through economic theories 

السٌاسااة  تااثثٌرالمختلفااة فااً دور و الأقتصااادٌةتعرضاات لااه أهاام النظرٌااات  سااٌتم تناااول مااا 

 لأالكلٌة ومد  فاعلٌتها فً تغٌٌر مسارات تلك المتغٌرات فض الأقتصادٌةالنقدٌة فً المتغٌرات 

 ا. ٌهوجهات نظر أصحابها ومثٌد إلى إستنادارا  لأعن مبررات تلك ا

     الكلاسيكي تحليلالسياست النقديت في ال -1

      The Monetary Policy in Classic Analysis                 

ستخدام الكامل للموارد البشرٌه واستبعاد حدوث وفره لأبحاله ا الكلاسٌكقتصاددٌون لأٌسلم ا

باد  لأقتصااد لأستخدام ان العمال الموجاودٌن فاً الأك بالنسبه لمستو  اٌسلانتاج. ٌقر الكلأفً ا

بطالاه وٌعتبرونهاا ظااهره عارضاه .وٌادعون ان . بذلك انهم ٌعارضاون فكارة اللأان ٌجدوا عم

جااور هااً التااً تحقااق التشااغٌل الكاماال للعمااال. فاااذا زاد عاار  العمااال الطلااب علااٌهم فااان لأا

زٌاادة حجام  إلاىرباح مماا ساٌثدي لأجور وزٌادة الأانخفا  ا إلىالمنافسه بٌن العمال ستثدي 

التوازن بٌن عر  العمال والطلب علٌهم فً السوق .وكاذلك  إلىسٌثدي  و من ثمستخدام  .لأا

فكارة المسااواة باٌن العار   الكلاساٌكخاري وباذلك اساتوحى لأنتااج الأالحال بالنسبه لعوامال ا

قتصااد لأالاذي جااع باه ا الأساواققاانون  خالالالكلً والطلب الكلً )التوازن العام ( وذلك مان 

نتاج ٌخلق  طلبا مساوٌا له . وٌسر  لأخدمات او ا( مفاده ان عر  السلع وال (Sayالفرنسً 

ضا, وتفسٌر ذلك ان ما ٌحصل علٌاه المنات  مان نقاود علاى أٌقتصاد النقدي لأهذا القانون على ا
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عاااد ضااخه مااره ثانٌااة فااً السااوق لشاارا  منتجااات ثٌطرٌااق بٌااع منتاجاتااه فااً السااوق ساارعان م

  .اخر 

تعطً اشباعا وهً لٌست سو  وسٌله لنقل القٌم  لا, ولاتغل دخ لاك ان النقود ٌسلاالك أيوفً ر

ٌمكان تصاور حصاول  لأ:العر  الكلً هو الذي ٌحدد الطلب الكلً ف لأان أو إلى.وبذلك نصل 

نتاج) العر  ( ٌولد طلبا مساوٌا له .وذلك ٌعنً لأنقص فً الطلب على السلع والخدمات مادام ا

ن العار  والطلاب علاى السالع المختلفاة قتصادي ٌرتكز على تاوازن اقتصاادي  باٌلأان النظام ا

التاوازن العاام عنااد  إلاىٌتجاه تلقائٌاا   إذ ماا أتجاه الأقتصاادنتااج كافاه.  ثانٌاا : لأوعلاى عوامال ا

نتاج سٌكون عند اعلى مستو  له.  وبذلك ٌار  ان الفكار لأستخدام الكامل فان حجم الأمستو  ا

الكلاً الحقٌقاً ٌعتماد اعتماادا كلٌاا علاى الماوارد  نتااجلأعتقااد باان حجام الأً ٌنصاب باالكلاسٌك

قتصادي لأدب الأعبر عنه فً اثٌتاثٌر علٌه وهو م أيالطبٌعٌة والبشر ٌة . دون ان ٌكون للنقود 

ً الكلاساٌكقتصاادي لأوباذلك ان التحلٌال اNeutrality of money )   حٌااد النقاود ) -فكاره 

الفصال باٌن القطااع الحقٌقاً  أي النقدٌاةالعوامال الفصل بٌن العوامال الحقٌقاه و أساسٌقوم على 

دور فعااال وذلااك فااً القطاااع الحقٌقااً ٌااتم تحدٌااد العواماال  أيٌوجااد للنقااود  لأوالقطاااع النقاادي و

دور فعااال امااا فااً القطاااع النقاادي  أيٌوجااد للنقااود  لأسااتخدام ولأنتاااج والأالحقٌقٌااه كاالاادخل وا

 (    583:  0991)الدلٌمً , .  لأسعارتتحدد كمٌه النقود والمستو  العام لف

  Analysis Monetary Policy in Keynesiansالكينزي   تحليلالسياست النقديت في ال -2

عاداد الهائلاه مان العماال العااطلٌن عان لأثنٌات لم ٌتمكنوا من تجاهال الاحقبة الث ًاقتصادٌ ن  إ

مان التعطال الهائال والمعتماد ف ٌاوفر  قتصاادٌات  تفساٌر تلاك الحالاهلأالعمل .ولكن كٌف ٌمكان ل

 The General Theory ofكتاباه المشاهور  خالالمان  Keynesقتصاادي الشاهٌر لأا

Employment ,Interest and money   قتصااد لأالنظرٌاة البدٌلاة ل( 0951 سانة )ل

. وان الثاورة  قتصاادٌةلأٌمثل مجموعة من التوجهات النظرٌة لدراسة تثثٌر السٌاساة ا إذالكلً . 

 جمالً .  لأالعر  ا وثانٌهما جمالً لأالكٌنزٌة مزجت بٌن عنصرٌن مختلفٌن اولهما الطلب ا

ٌثكد التوجه الكنزي على   فً حٌنجور ,لأوا لأسعارفً ا ةً مرونالكلاسٌكوٌفتر  التوجه 

الطلب   خلقٌلاوكذلك فً ظل التوجه الكٌنزي  فان العر  قطعا  جورلأوا لأسعارعدم مرونة ا

 ةثروه حقٌقٌ مزج العنصري احدث  كٌنز خلالان الطلب ٌعتمد سلوكه على المستقبل.  ومن  إذ

ٌوضح دور السٌاسة النقدٌة فً تً   ٌوضح جوهر هذه المنافسه لأقتصاد والشكل  الأفً عالم ا

 ظل التحلٌل الكٌنزي . 
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 ( دور السياسة النقدية في ظل التحليل الكينزي   1كل ) ش

 

 

 

 

جمالً ٌساعد فً تحدٌد النات  فً  ظل التوجه الكٌنزي .  وباذلك توصال لأ( الطلب ا 0شكل )  

ولى ان اقتصادٌات السوق الحدٌثاه ٌمكان ان تساقط فرٌساة لتاوازن  عادم لأحظتٌن الام إلىكٌنز 

والمالٌااة  ةوالثانٌااة السٌاسااات النقدٌاا جمااالً.لأالتوظٌااف الكاماال وهااو تااوازن للعاار  والطلااب ا

نتااج والتوظٌاف . والشاكل لأقتصاد فً تحقٌاق مساتوٌات مرتفعاه مان الأتحفٌر ا للحكومة عبرها

حادثت أو  ,ارتفااع الطلاب إلاىساثدي ذلاك فزٌاره مشترٌاتها  إلى ةٌوضح انه اذا عمدت الحكوم

انادفع   اًّ وجه الكنزي مضامونا  جدٌادقتصاد الكلً,  وبذلك ٌمثل التلأكٌنز  ثورة  فً علم ا ةدراس

قتصااادي والحكومااات بشااان لأفكاار االحاادث تغٌاارات جوهرٌااه فااً اسااالٌب أقتصاااد ولأداخاال ا

ىى(samuelson,Nordhaus:2006: 731 )  قتصادٌه بصفة عامه .لأقتصادٌة والسٌاسات لأالدورات ا

أثر السياساث النقديت والماليت في مؤشراث أداء سوق  المصدر : الدعمي ,عباس كاظم ,)

, أغشٚدح ِمذِح   للمدة دراست تطبيقيت في مصر والولأياث المتحدة الأمريكيت,الأوراق الماليت 

 . 28: 8002 ,اٌٝ و١ٍح الاداسج ٚ الالرصاد , جاِعح اٌىٛفح 
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 السياست النقديت في التحليل النقودي     -3

   Analysis  Monetary policy in Monetarist  

علاى المعارو  مان  التاثثٌرلتقدٌم تفساٌر اخار لكٌفٌاة   النقدٌةهناك وجهة نظر بدٌله للسٌاسة 

الفائدة علاى  أسعار.تفر  هذه المدرسة هذه ان  التغٌرات فً   النقدٌة ةالنقود وتسمى  بالمدرس

نتااج لأتعتقاد انهاا تاثثر بمساتوٌات ا لأ,  وكاذلك ة ٌمكن التنبث  بها وغٌار فعالا لاالمد  القصٌر 

وبعاد  ةالبنوك المركزٌ ةسٌاس خلالمن  لأسعارثر فقط بمستوٌات اثالحقٌقً كما ٌرونه الغٌر وتت

 ةداة فعالألٌست  النقدٌةتلخص ان السٌاسة  النقدٌةثر بتغٌرات عر  النقد . وان النظرٌه ثذلك تت

دارة  التضاخم . لأداة قوٌاه أجال . ولكنهاا لأعلاى الماد  القصاٌر ا ةقتصاادٌلألمكافحة الادورات ا

تسامى  ةبسٌط ةٌمكن التعبٌرعنها  فً معادل النقدٌة ةالسٌاس ةتثكد ان امكانٌ النقدٌةوان النظرٌه 

 الصرف :  ةمعادل

MV=PQ 

 ان :  إذ

M   كمٌة النقود المتداولة  = 

V      سرعة النقود المتداولة = 

P  السلع = متوسط سعر 

Q   مدةال خلال= كمٌة السلع المباعة  

ولاٌس هنااك  النقدٌاة السٌاساةعمال  ةلتوضاٌح كٌفٌا ةتساتخدم هاذه المعادلا النقدٌاةن النظرٌة إو

الفائادة  أساعارو الأساواقالتغٌرات فً كمٌه النقاود المتداولاة فاً  ةكما ٌقول البع  لمتابع ةحاج

ٌة للسٌاسة النقدٌة واضحة فً معادلة الصرف لأساسنفاق الكلً . وان العوامل الأوالتغٌرات فً ا

 ٌجب ان ٌكون الجانبٌن فً هذه المعادلة فً حالة توازن دائم .  أي

نتاااج  لأالصارف هااً بٌاناات للجادل حااول كٌاف ٌاارتبط المعارو  مان النقااود ماع ا ةن معادلاإ   

و      Pثثٌر فاً  ماع عادم التا  Vالتعرٌف عنه بتغٌر عكسً فً ٌمكن  M الكلً . فان التغٌر فً 

   Q  إذقد تحدث أخطا  فً النتٌجة الكلٌة P نتاج َ لأقد ترتفع عندما تحاول زٌادة اQ  . 
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الفائادة ,  أساعارتحركاات  خالالوفق هذه المدرسة لٌس هنااك لتتباع اثاار السٌاساة النقدٌاة مان 

كٌفٌة تحارك  نفاق الكلً بغ  النظر عنلأٌر  خبرا  النقد ان التغٌرات فً عر  النقد تغٌر ا

الفائدة لٌست جز ا من تفساٌر النظرٌاة النقدٌاة لكٌفٌاة عمال السٌاساة  أسعارن لأالفائدة . و أسعار

معادلة بسٌطة وهً معادلة الصارف التاً  إلىالمدرسة النقدٌة أشارت ذلك لالنقدٌة فً حد ذاته . 

 ( Schiller,2003:309)واضحة على السٌاسة النقدٌة .  اًّ تتٌح ردود

 السياست النقديت في تحليل التوقعاث العقلانيت   -4

Monetary Policy in Rational Expectation Analysis 

تااثثر علااى حجاام مااا سااٌقوم  إذهمٌااة ,لأة فااً اٌاااالتوقعااات دورا غ تااثديقتصاااد لأفااً عااالم ا

نفااق  او لأستثمارٌة وعلى ما اذا كان المستهلكون ساٌقومون بالأعلى السلع ا هالمستثمرون بثنفاق

هااذا  عاانجابااة لأسااٌكً للأقتصااادٌون ماان اصااحاب التوجااه النٌوكلأدخااار للمسااتقبل . فااوفر الأا

ثاار لاللسٌاسة النقدٌاة تتوقاع ا, الرشٌدة  العقلانٌةفتراضٌة للتوقعات لأالنظرٌة ا خلالالسثال من 

اجاه تاثثٌر التضخم فاً المساتقبل . وهاذا بادوره ٌو عنالمترتبة على تفسٌر السٌاسات وتوقعاتهم 

علاى نطااق واساع وذلاك  العقلانٌاةفً زٌادة المعرو  من النقود . وتم اعتماد نظرٌة التوقعاات 

ٌنطلقاون  العقلانٌاةالنظرٌات لكفا ة الساوق . وان اصاحاب مدرساة التوقعاات  أساسنها تتمثل لأ

مكان اقصاى حاد م إلىتعظٌم المنافع  أساسقتصادٌة تتحدد على لأمن تحلٌل ان سلوك الوحدات ا

ان  أيحٌادٌاة النقاود  الكلاساٌكادنى حد ممكن. وفً ظل هاذه النظرٌاة ٌار   إلىوٌقلل الخسائر 

ارتفاااع فااً المسااتو  العااام  إلااىخاار  سااوف تااثدي لأزٌااادة الكتلااة النقدٌااة مااع ثبااات العواماال ا

انهاا مان الناحٌاة  لأمان الناحٌاة النظرٌاة ا العقلانٌاة. وعلاى الارغم مان قباول التوقعاات  لأسعارل

 ( samuelson,Nordhaus,2006:740)قتصادٌٌن . لأالواقعٌة لم تلقً تثثٌر من قبل ا

 السياست النقديت في التحليل اقتصاد جانب العرض  -5

 Monetary policy in Supply Side Analysis 

 

ٌها مانهم )آرثار إقتصاادٌبعاد أن تباٌن لمعظام   ةات ظهرت هذه المدرسٌعقد الثمانٌن بداٌةفً     

التاً كانات موجهاة  الأقتصادٌةونورمان تٌور( أن أسلوب السٌاسات  ،كرٌ  روبرتسون  ،فر لأ

الكلٌة باتت وسائل غٌر ناجحة سوا  أكان ذلك بثسلوب تحرٌك  الأقتصادٌةفً المتغٌرات  تثثٌرلل

  هاذه المدرساة إقتصاادٌوا أكاد إذ, السلطات النقدٌة المتشاددة اتإجرا عن طرٌق  أمالطلب الكلً 

ٌنصاب  جهادها علاى فكارة رئٌساة دخار وتقترح اجرا  تخفٌضاات للضارائب و  لأى العمل واعل
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نصاار  هاذه أان  لأسااسوعلاى هاذا ا ةالتثكٌد  على الحاوافز  وتخفاٌ  معادل الضارٌبمقتضاها 

 Cheap) ةتباعهاا هاً سٌاساة النقاود الرخٌصاأن السٌاساة النقدٌاة الواجاب أالمدرسة ٌعتقدون 

money policiesةالتاً تاثثر بشاكل سالبً علاى امكانٌا ةنكماشٌلأا النقدٌة السٌاسةمن  لاا ( بد 

جاناب العار   خالالقتصاد مان لأا إلىالنقدٌة  السٌاسةانعاش جانب العر  ومن هنا تنقل اثر 

اب هااذه حصااأهااا بالتااً ٌااثمن  النقدٌااة السٌاسااة أساااسان  أيجمااالً لأجمااالً ولسااب الطلااب الأا

  ( 53:  8118. )الدعمً , تمان المسٌر ئلأوا ةالمدرسه تمثل فً النقود الرخٌص
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