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تأأأأأالبنك المأأأأأعك اانقأأأأأالكقدأأأأأ ك ا سقأأأأأرفك ام ربأأأأأ كاأأأأأ ك أأأأأ  ك أأأأأ  ك ا أأأأأن ك-1

 The impact of the Central Bank on the ككككككككككككككككككككككككككككككك لاجملأأ 

monetary base through the foreign exchange marketك

ك      Countries follow the following   policies ااسر كتتلعك الدر  ك ا بس ستك اتساب -2

  ا ت د ك بس  ك ام رب Independent monetary policy                ك

 ككككككككككككككككككت بس ستك ا ن كلسل Fixed exchange policiesك

    كككحنبأأ كحنقأأ كنا مك لااأأ  Freedom of movement of 

capitalككك 

 

 An increase in foreign prices under الثابتتة الصتر  أستعار تحت  الأجنبية الأسعار ارتفاع

fixed exchange rates 

.كاأ ك أ  ك الأق ك اتأسا ك السلتأ ك ا أن كأ أاسنكإطأسنكفأ ك لأجملبأ ك لأ أاسنكا أت  كفأ ك اابسرفكآلسن

كإاأ كPPP1كاأ ك أا ر كبتحأنعك الأن يب ك ا أ فكتاسر ك طكأ ك لأجملب ك لأ اسنكا ت  كف ك اابسرفك تام 

PPP2ك ا أانكا أت  كقدأ كأمأ كبام ك لأجملب ك لأ اسنكا ت  كف ك نتفسع..كك5ك ا ن ك انكلأ ك ذاع.ك

P1كاأ ك اامسف أ كقدأ كقرنفكأقلنك لآ كه ك ااحد ك لاقت سركPPPكقدأ ك احفأس كبتطدأ كذاأع كقدأ ك لمأس .ك

كلانتفأسعك لأ اأ كاتالبنكP2كإا ك ااحدب ك لأ اسنكا ت  كف كابسرفكS1ك ا ن كل انك الن يب ك ا  فكتاسر 

.ك لأجملبأ ك ا أدعكاعكا سنم ك اامسف  كقد كقرنفكأقلنكP1ك انكف ك ااحدب ك ا دعكجا كه ك لأجملب ك لأ اسن

كفأأ ك ابأسرفك ااأأرف قستكابأا  كفأأ كفسيضأسكب دأأ كااأسك لأجملبأأ ك ا أدعك  أأتك عك م فأس كإاأأ كذاأعك بأارل

ك اامأعككmd2إاأ كmd1كاأ ك ام أرلك اطدأ كجأر  كتحأ  كاأ كبتضأ كاسك ه ك ااحدب  ك اااد كقد ك اطد 

.كحأربلسكإملساهسكتمكاحدب كم  ركقسقرفك   كا ك لأجملب ك ااا تكللن  ك ا دطستكت  مك اااد  كقبا ك نتفسع

كاأأ ك اااأأن  كابأأسرفكM2كإاأأ كM1كاأأ ك ام أأرلك ااأأن ك بنتفأأعكنم كإاأأ كنلكاأأ ك لاحتبأأسط ك نتفأأسع

ك اجر  كح كإا ك اتح  كإا كبارلك الن يب ك ا  فكتاسر كإا ك اتاه كإقسرفكف ك اااد كقبا ك  م فس ك اااد 

كبأتمكحبأ كP2كمح كP1كا ك اامسا كأ اسنك نتفسعكإا كبرفعك اذلكAD2كإا كAD1كا كادطد ك اقد ك ااام 

كفسي كن برك  تاسرفك  ا سصك ااسمك ا طسقب كلب ك الن ق كتابركأ ك لاجنر.ك الن يب ك ا  فكتاسر ك  تاسرف

كأ كبجأ ك ا أن ك أانكاأنلطك الدأرك  تبأسنكأ ك اتحدبأ كهأذ كا كتلناك ات ك ااكا ك ام سطك ا .ك اارف قست

.ك ااساابأ ك لأ أاسنكا أت  كفأ كلساتغببن تك تحررك ااحد كا ت  هكف ك اتحنقستكأ ك ااطس كمكسب كف كب ل 

كقأس كإذ .ك اا أت نرك اتضأ مكاأ ك طأنك لساتأسا كاأربكسك ا أن ك أانكنلطكت ننك ات ك الدر  كا ك احس ا 

ك اأذلك الدأركأ كإاأ كبلأبنك ام أرلك اأمك كفأن ك ك لاجملبأ ك ام أ ركقأن كفأ كتغبأن تكبحررهك لاجمل ك اتض م

ك اااأن  كفأ ك اتغبأن تكاأعكبتاسلأ كلاأسكاربأ ك ام أ ركقأن كبغبأنكأ كبجأ كتغبن تأ كااأر كتغببأنكب تسن

ك  أأت  اكسكقأأ كتت دأأ كاأأربكسك ا أأن كأ أأاسنكإ أأ  كت تأأسنك اتأأ ك الدأأر  كفأأن كلأأم ك اأأ .كك لاجملأأ ك ام أأرل

كك ااسيا ك ا ن كأ اسنكاعك احس كه كابمكهذ ك اتسا ك ا  مكف ك من كقاس.كف ك من كقاس.ك ام رل
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كك

ك

ك السلت ك ا ن كأ اسنكتحتك لأجملب ك لأ اسنك نتفسعك الق 

ك

 An increase in foreign prices  المتغيرة الصر  أسعار تح  الأجنبية الأسعار ارتفاع5-11  

under floating exchange rates 

ك نتفسع.كبتلب كا كلق ك اتسا كلحنب كادتا بمك ا ن ك انكتنعكقمرك لاجملب ك لا اسنكا ت  ك نتفسعكآلسن

كفن ك ن ك انك لس ت ر م.كPPP2كف كPPP1كا PPPك طكا كقط كإا كبارلك لأجملب ك لأ اسنكا ت  

كتاأسر كقدأ ك احفأس كاأعكS2كإاأ كS1كاأ ك ااادأ كقباأ كفأ ك نتفأسعكب سلدكسك ااحد كا قت سرك اتمسف ب ك ااباف

ك اقدأ ك  اطدأ ك ااحد ك ا انكاار كفن كلم ك ا كp1كالأ اسنك احسا ك ااحد ك اا ت  كقمرك الن يب ك ا  ف

كتحأأتك لأجملبأ ك لأ أاسنك أأرا كاأ ك ااحدأ ك لاقت أأسركقأا .ك لأجملبأ ك لأ أأاسنكل أرا كتتأالنكلاك  لإمتأس 

ك ااسيا 

ك
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كك

ك

ك ااتغبنفك ا ن كأ اسنكتحتك لأجملب ك لأ اسنك نتفسع

ك اا ت نرفك اتض مكا ك ام ب كقد كت  كا ت د كم رب ك بس  كاتلغب كأل ك ا دطستكاعك ا ن كأ اسن

ك ااسياأ ك ا أن كأ اسنكأم سنكلكسكأرا ك ات ك احج كأق  كا ك  حرف.ك السلت ك ا ن كلا اسنكلكرتك ات 

ك ا أن ك أانكفن ك ا  قعك ف .ك اا ت نرفك لامقاسش/كك اتض مكتجم كقد ك ا رنفك ا دطستكباط كأم كه 

ك اتضأ مكفأن كاتاأ ب ك ا أن ك أانكضلطكك  بتم.كا ت د كم رب ك بس  ك تلسعكا ك ا دطستكباق ك ااسيم

ك ا أ فكتاأسر كقدأ ك احفأس كإاأ ك احسجأ كفأن ك السلتأ  ك ا أن كأ أاسنك لا جأ .كأ أسمكم ط كقد ك  احفس 

ك لأجملبأ ك ام أ ركقأن كماأ كااأر كبحأررهك اأذلك اتضأ مكااأر كب لأ كأ ك لاقت أسركقدأ كأ كتام ك الن يب 

ك أانكتاأرب كقدأ كحس أمكللأق ك ام ربأ كاد بس أ ك لا أت   كهذ كباتاركذاع ك اع.ك لا ت   كف ر  ك ك ام رب 

  ا ن 

 The macroeconomic trilemma  الكلية الاقتصادية المثلثا 

ك لاقت أسرك أمسع"كقأ كادتحأر ك اأر ا ك ام أرلك ام أسمكح  ك لأ بنفك ام سلستكف كجر كلسياسكأ ل ك قر

ك قأر.ك اتسابأ ك ال لأ ك لأهأر  كاأ ك لمب كلب كا كت تسنكأ كبج ك ا دطستكأ كه ك  االنق ".كك لاقت سرل

كجابأأعكتح بأأ ك اااقأأ كاأأ كاأأبمكأمأأ كح ب أأ كباقأأمكااأأسك "ك اا أأتحب ك الأأسا  "كتأأنلكاباأأسكلاضأأكمك  أأ 

ك:ه كا تحبد كل ل .ك  حرك قتكف ك ال ل ك لأهر  
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ك. ام رلك لا ت   ك1

ك.كلسلتك ن ك انك2

ك. ار ا ك ااس كنأمكحنق كحنب ك3

ك.ك الق كف كا ض كه كقاسكلبسم كن مكلق كقد ك ال ل ك لأهر  كتحربركأحبسمسكبتم

ك

ك

كلساكأر ك اتضأحب كقدبكسكبتاب ك كلذاعك ا بسمكأج كا ك اق ك ك2ك ك1ك اكرفب كت تسنكأ كاد دطستك باق 

كنلأطك ا أبمب ك  ا أدطستك ك ا أب كهأ كلأذاعكلدركقبسمكقد كلسناك الس .ك ااس كنأمكض  لطك  ك ه ك ك3

كأهأأر  كاتدلبأأ ك افسيأأرفكأ أأاسنك فأأ كأ كنفأأعك باقأأ ك ك لأانبقأأ ك اأأر لانكإاأأ ك ا أأبم ك اأأنماب كلأأ كحسابأأس

كتأرف ستكأ ك اقلبأنفك اتأرف ستكا قأ ك ااأس كنأمكضأ  لطكت أت رمكأ كقدبكسكبتاب كأم كغبن.ك ااحدب ك ا بس  

كلاأ ك ت تأسن.ك لأانبقأ ك اأر لانكأاأسمك السلأتك ا أن ك أانكت أ  كأ كلأامكسكا ك ات ك لأا   كنا م

كهأستب كفن ك؛ك ااتحرفك  ااادق ك ااتحرفك ا لابستكذاعكقد ك انيب ب ك لأالد ك ا ك ك3ك ك1ك اكرفب ك ا دطست

كالأأ ك ااحدبأأ ك اقدأأ ك لاقت أأسركأهأأر  كاتح بأأ ك فضأأكسكأ ك ااحدبأأ ك افسيأأرفكأ أأاسنكنفأأعكفأأ كأحأأن نك اأأر اتب 

كأمأ كغبن.ك  سنج ك الدركر   كإا ك لأا   كنا مك مت س كحنب ك تتب ك ك لاقت سرلك  اما ك اتض مكان قل 

كاأ ك ك االأس ك ألب كفاد .كلذاعك ا بسمكأج كا كلسلتك ن ك انك ج ركإاقسمب كق كتت د كأ كقدبكسكبتاب 

ك لأاأ   كاأنا مكقلبأنفكتأرف ستكإاأ ك لأجأ ك ا  أبنفك افسيأرفكأ أاسنكفأ ك احأسرك ات فب كبارلكأ ك اانج 

ك ااادقأ ك قسمأت.كلسلأتك أن ك أانكقدأ ك احفأس كت أتطبعكلاكأمكأسكبامأ كااأسكقا تكسكقبا ك م فس ك إا 

ك ا أن ك أانكآابأ كفأ كقضأ بتكسك متكأتكقمأراسك االد كقسقرفكإا ك لأبا ك اجسم كا كتح اتك ات ك ااتحرف

ك لآ أنك  اجاأع.ك ام ربأ ك ا بس أ ك  أت  اب ك  تاسرفكاعك افسيرفكأ اسنك ف كف كحنفكقسمتك1992ككقسمكف 

ك انكقد ك احفس كاعك ااس كنأمكحنق كلحنب كاسكلدركب ا كقمراسك احس ك ه ك ك3ك ك2ك اكرفس كه ك اااق 

ك أأسنمكللأأق كقأأ م كهأأ م كر لانكتأأنلطك اتأأ كقأأ م كهأأ م كذاأأعكقدأأ ك اجبأأرفك لأالدأأ ك اأأ .كلسلأأتك أأن 

كقأ كبت دأ كأمأ كهأ ك األا ك اق .ك ال رك  ا كا ك لاا   كنا مكحنق كلحنب ك ت ا ك لأانبق كلسار لان

كلأمك اأر لانكقدأ ك افسيأرفكأ أاسنك ااتحأرفكاد لابأستك لاتحأسرلك لاحتبأسط كاجدأمكنفأعكإذ ك؛ك ام رلك  ت  اكس

كاكجأ مكتتاأن ك أ  كقأ م كهأ م ك اأر لانكأ كأ أاسنهسكانفأع(كك ام أركهبيأ )كق مأعكه معكف ك ام رك دط 
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كأقأ كأ كأقلأنك ام أركهبيأ كاكأسك افسيرفكأ اسنك ااتحرفك ا لابستك فضتكإذ ك كذاعكا ك ااقمكقد ك؛ك ااضسنل 

ك افسيرف كأ اسنكب ف كتد سيبس

كامكأسكقلبأنكب تأسنك اتأ ك ك امسابأ كادلدأر  كلسام أل ك س أ كأهابأ ك أسصكللأق ك لاقت أسرلك االدأ ك اكذ 

كبجأ ك كلأذاعك ا بأسمك  تأسن  كإذ ك اقأ ك؛ك لأانبق ك ار لانكإا ك ك االس ك لب كقد ك ك نفكسكأ اسنكتحربر

كبنغلأ  كقأسم  كإذ ك ااس كنأمكقد كض  لطكفن كأ ك ام رب ك بس تكمكقد ك ا بطنفكق ك ات د كإاسكقدبكم

كاأ كقأرن كباأمحكمكقأرك ااأس كنأمكقدأ كضأ  لطكفأن كفأن ك ك ام رلك لا ت   كا كقرنكقد ك اح   كف 

ك لاقت سرب ك اتماب كااادب كضن نب ك لأ    كفن ك ار ا ك ااس كنأمكإا ك ا    ك اق ك ك ام رلك لا ت   

ك اتضأحب كقدبكأسكبتاأب كأمأ كبامأ ك لأاأ   كنا مكتأرف ستكتحنبأنكفأن ك كأ أن كمسحبأ ك ا .كأج ك لأط  

كلتغببنك لاتحسرلك لاحتبسط كاجدمكقسمكإذ ك فضكسكأ ك افسيرفكأ اسنكنفعكقدبكسك  بتاب ك ك ام رلكلس ت  اكس

ك أانكقدأ كادحفأس كنغلأتكإذ ك قت أسر تكسكحساأ كقأ ك ام أنكلغأ ك لأج ك ا  بنفك لأانبقب ك افسيرفكأ اسن

 . السلتك نفكس


