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 اهم فرضيات السياسة النقدية  

 ية  الكلاسيك .1
ز فيٟ و١ّيس جٌٕمي  ذ١ٓ وً س٠حد ٚغ١مح   جٌطٟ ضزٜ ئْ ٕ٘حن جرضرحمح   )ٔظز٠س و١ّس جٌٕمٛد( جٌىلاط١ه ِٓ خلاي ٔظز٠طُٙ فظز

ٔيٗ وٍّيح سجد جٌّايزٚف جٌٕمي ٞ جٌّطي جٚي قـيٍص ِظيح٘ز ضلي ١ّس أٞ أ ،جٌّظيطٜٛ جٌايحَ ٌعطياحر جرضفيح جٌّط جٌٚس ٚ

 غرحش جٌاٛجًِ جلأخزٜ ِػً طزعس دٚرجْ جٌٕمٛد ٚقؿُ جٌّرحدلاش فطزجفذحضٕاىض أطحطح فٟ جرضفح  جلأطاحر 
(1)

. 

 < ّ٘ح ٌٕظز٠س و١ّس جٌٕمٛدؿ١غطحْ  ضٛؾ 

 صيغت ارفينج فيشر -أ 

 ،ٚجٌطمٍريحش جٌطيٟ ضأيزأ ع١ٍيٍٗى١ف١س جٌطٟ ٠طُ ذّٛؾرٙح ضمز٠يز جٌّظيطٜٛ جٌايحَ ٌعطياحر ٌ ضفظز جٌطل ُ عٓ مز٠ك ضك ٠   

ٌعطاحر دجٌيس فيٟ و١ّيس زْٚ ئٌٝ ئْ جٌّظطٜٛ جٌاحَ ظفأُٔٙ ٠ٕ )جلطـحد٠ٛ جٌىلاط١ه( فرحٌٕظرس لأٔـحر ٔظز٠س جٌّرحدلاش

جٌأ٠ٛيً لاِي  ئذ ئْ جلالطـيحد فيٟ ج جٌأ٠ٛيًلاِي  ٌّكٍيٟ فيٟ جُ جٌٕيحضؽ جْ ٔظز٠طُٙ ضفطزف غرحش قؿيلأذٌه ، جٌٕمٛد فمن

 لاِي جٌمـ١ز ٚض١ًّ ٌٍػرحش فيٟ ج لاِ طزعس دٚرجْ جٌٕمٛد غحذطس فٟ ججْ وّح ،  ٔطحؼ عٕ  ِظطٜٛ جٌاّحٌس جٌىحٍِس١ّ٠ً ٌلإ

جٌأ٠ًٛ أ٠لح  
 (2)

. 

 أٞ)فأٙيح ضظيرد ضغ١يزجش ضٕحطير١س فيٟ لي١ُ ج ٔطيحؼ  (M )ْ ل١حَ جٌرٕه جٌّزوشٞ ذطغ١يز و١ّيس جٌٕميٛدأذظرد ٘ذج جٌػرحش ف

ذاٛجِيً  ذّح ئْ قؿُ ج ٔطحؼ ِٓ جٌظٍع ٚجٌ ي ِحش ٠طكي د أطحطيح   (. P ذحٌّظطٜٛ جٌاحَ ٌعطاحر ِلزٚذح  Tقؿُ ج ٔطحؼ 

)ق١حد٠ييس  لاْ جٌٕمييٛد ِكح٠يي ز ٚٔظييزج   جٌّييٛجرد جٌأر١ا١ييس(ٚ رأص جٌّييحي جٌرؼييزٞ ،رأص جٌّييحي جٌا١ٕييٟ ،ّييً)جٌا جٌاييزف

 ج ٔطحؼ. فْٟ جٌٕمٛد ٌٓ ضإغز أف جٌّطغ١زجش جٌٕم ٠س عٍٝ جٌّطغ١زجش جٌكم١م١س(

ٚجٌطم١ٕييس جٌّطحقيس فييحْ ئؾييزج  جٌرٕيه جٌّزوييشٞ ذش٠ييحدز عيزف جٌٕميي  ٠ظييرد  عٕحؿيز جلأطييحؼأْ ج ٔطيحؼ ٠طكيي د ذاييزف  

(Pٚ٘ذٖ جٌطغ١زجش ضٕاىض ذحٌطغ١زجش فيٟ جٌّظيطٜٛ جٌايحَ ٌعطياحر) (P.Tضغ١زجش ضٕحطر١س فٟ جٌم١ّس جٌطم ٠ز٠س ٌلإٔطحؼ )
 

(3)
. 

ض ليع ّيس جٌٕميٛد ذّإيٝ أْ ل١ضزؾع ٘ذٖ جٌٕظز٠س طرد جٌطل ُ ئٌٝ ضشج٠  و١ّس جٌٕمٛد ِظطٕ ز ئٌٝ ؾحٔد عزف جٌٕمي  

ض لع ٌٙح جٌظٍع فٟ جٌظٛق ٚجٌطٟ ضطك د ذطظحٚٞ جٌازف ِع جٌأٍد عٕ  ٔمأس جٌطٛجسْ جٌمٜٛ جٌطٟ ذجشٌ
 (4)

. 
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(1) وحلأضٟ أعلاٖ ر٠حك١ح   سٌـ١غج٠ّىٓ ضٛك١ف 
> 

Ms.V = P.T  

 ئْ< ذ ئ

Ms >جٌّازٚكس(. و١ّس جٌٕمٛد جٌّط جٌٚس( 

V >.طزعس ض جٚي جٌٕمٛد 

P >ٜٛجٌاحَ ٌعطاحر. جٌّظط 

Tقؿُ جلأطحؼ>. 

 ٌه فحْ ل١حَ جٌرٕه جٌّزوشٞ ذحٌش٠حدز جٌظز٠اس ٌازف جٌٕم  ططىْٛ طرد جرضفح  ِا ي جٌطل ُ.ٚٔط١ؿس ٌذ

 صيغت كامبردج. -ب 

ضكظ١ٓ جٌـي١غس جٌظيحذمس ٚئدخيحي ضاي ٠لاش ؾٛ٘ز٠يس ع١ٍٙيح رزدؼ أِػحي ِحرػحي ٚذ١ؿٛ ٚغ١زُ٘ جططأح  جلطـحد٠ٛ وحِ

جلأرؿ ز جٌٕم ٠س جٌطٟ ٠زغد جلأفزجد جلاقطفحظ ذٙح  غزجف جٌّايحِلاش ئٌيٝ  )أٞ قؿُ عٍٝ جٌٕمٛدذادخحي فىزز جٌأٍد 

 ؾحٔد عزكٙح(.

ضظييحٚٞ جٌى١ّييس ئذج وحٔييص جٌى١ّييس جٌّأٍٛذييس ِييٓ جٌٕمييٛد  ٌٙييذٖ جٌـيي١غس ٠ىييْٛ جٌّظييطٜٛ جٌاييحَ ٌعطيياحر ِظييطمزج   فٛفمييح  

ضٟجٌّازٚكس ِٕٙح ٚوح٢
 (2)

> 

Ms = Md  

 ئْ< جذ

Ms = جٌٕم .عزف 

Md =جٌأٍد عٍٝ جٌٕم . 

 

 

 

 ٠ّٚىٓ ؿ١حغس ِاحدٌس جٌطٛجسْ وحلأضٟ<

 

 

Ms = K.P.Q 

or 

P = Ms /K.Q  

 ئْ< جذ

P =.جٌّظطٜٛ جٌاحَ ٌعطاحر 

                                                           
1
 .::6ظحذك، ؽجٌّـ ر جٌ ٔفض  ٔحظُ ِكّ  ٔٛرٞ جٌؼّزٞ، - 
2
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Q = جٌٕحضؽ جٌمِٟٛ أٚ جٌ خً جٌكم١مٟ.ل١ّس 

K =.ٗجٌزؿ١  جٌٕم ٞ جٌذٞ ٠زغد جلأفزجد جلاقطفحظ ذ 

 

جٌّاحدٌيس  جٌؿحٔد جلأ٠ّٓ ِٓ سدجدفاذج ج، ؾحٔد جٌأٍد ع١ٍٙح ( K،P،Q) ؾحٔد جٌازف عٍٝ جٌٕمٛد ٠ّٚػً Ms ٠ّػً ئذ

جسْ عٕي  ِظيطٜٛ ؾ ٠ي  ْ ٠طغ١ز ٠ٚطكميك ذحٌطيحٌٟ جٌطيٛجْ جٌّظطٜٛ جٌاحَ ٌعطاحر لاذ  أجلأ٠ظز أٚ جٌاىض  فجٌؿحٔد عٓ 

جد ِٓ جٌ خً وزؿ١  ٔم ٞ غحذطيس فاذج جفطزكٕح أْ جٌازف جٌٕم ٞ سجد ٚظٍص جٌٕظرس جٌطٟ ٠كطفظ ذٙح جلأفز، ِٓ جلأطاحر

ٌٛؾيٛد قحٌيس جٌطٛظ١ي   ذميح  جٌٕيحضؽ جٌميِٟٛ غحذطيح ٔظيزج   لا  عيٓفلي جٌمـي١زلاِي  رحش طزعس دٚرجْ جٌٕمٛد فٟ جٌػ ح  أ٠ل

ِّيح ٠يإدٞ ٌش٠يحدز   جٌٕمي ايزفذيٕفض ٔظيرس جٌش٠يحدز ذ جٌىحًِ فحْ جلأغز جٌٕٙحتٟ ط١ىْٛ جرضفح  جٌّظيطٜٛ جٌايحَ ٌعطياحر

 ذغزف جٌّاحِلاش قطٝ ضطظحٜٚ ِع جٌازف جٌٕم ٞجٌأٍد عٍٝ جٌٕمٛد 
(1)

. 

ٔظز٠يس ف١ؼيز  ئ١ٌٙيحجٌطيٟ ضظيطٕ  ٔفظٙح جلافطزجكحش  دؼ لارضفح  جلأطاحر ضظطٕ  ئٌٝٚذٙذج ٔظطٕطؽ أْ ضفظ١ز ِاحدٌس وّرز

جٌىلاطي١ه ئذ ئْ جٌطل ُ عٕي  ، ذ١ٓ جٌازف جٌٕم ٞ ٚجٌأٍد جٌٕم ٞ عٍٝ جٌزغُ ِٓ ئٔٙح ضزؾع جٌطل ُ لاخطلاي جٌالالس

عٍيٝ  وّيح جٔيٗ ضلي ُ فيحتق مٍيد أٞ ئْ جرضفيح  و١ّيس جٌٕميٛد طيطٌٛ  كيغأح   ،ظح٘زز ٔم ٠س ضزضرن ذى١ّس عزف جٌٕم 

 فحرضفح  جٌأٍد جٌىٍٟ ٠زفع ِٓ جٌّظطٜٛ جٌاحَ ٌعطاحر. ،جٌأٍد عٍٝ جٌّٕطؿحش جٌّازٚكس جٌّك ٚدز

 .نزيةيالمدرسة الك .2

جٌّكي د جٌيزت١ض ٌٕظز٠س و١ّس جٌٕمٛد ذطزو١شٖ عٍٝ جٌطمٍرحش فٟ ِظطٜٛ ج ٔفيحق جٌميِٟٛ ذٛؿيفٗ  ِ حٌفح   ٕش ضك١ٍلا  ١ل َ و

ِيٓ جٌطمٍريحش جٌطيٟ ضكي ظ فيٟ و١ّيس  ٌه ذحطط  جَ أدٚجش ضك١ٍ١ٍس ؾ ٠ ز وحٌّلحع  ٚجٌّاؿيً ذي لا  ٌّظطٜٛ جلأطاحر ٚذ

جٌٕمٛد
 (2)

. 

عٍٝ قؿُ جٌازف جٌىٍٟ ذش٠يحدز  جٌ  ِحش ٚجٌٕمٛد()مٍد عٍٝ جٌظٍع ٚ فظز وٕش جٌطل ُ ذش٠حدز قؿُ جٌأٍد جٌىٍٟ أٞ

٠ٚؼًّ فحتق جٌأٍد ٕ٘ح  ضفحعحش فٟ جٌّظطٜٛ جٌاحَ ٌعطاحرِكظٛطس ِٚظطّزز ِّح ٠إدٞ ئٌٝ ق ٚظ طٍظٍس ِٓ جلار

(Inflation Gap) جٌفؿٛز جٌطل ١ّس أٍد فٟ طٛق جٌظٍع ٚفٟ طٛق عٛجًِ ج ٔطحؼ ٚجٌٍذجْ ٠ىٛٔحْ ِاح  جٌفحتق 
 (3)

. 

ظيس ٚجٌّٕحف)جرضفح  ِاي لاضٙح( قمحتك جٌطىح١ٌ  ضر أ  عٕ ِحٌزأص جٌّحي   ٠سجٌطل ُ ئٌٝ ج١ٙٔحر جٌىفح ز جٌك ٕش١ٚل  جطٕ  و

 فق جلاططػّحر ٠ٚك ظ ذٌه ذؼىً طز٠ع ذفاً جٌّلحع  ٕجٌطؼحؤَ ٚضٕطؼز جٌرأحٌس ٠ٚ ذحٌلغن ع١ٍٙح قطٝ ضٕٙحر ف١اُ

جٌٕم ٞ ِٓ خلاي ضأغ١ز جٌطٛلاحش فطك ظ جلأسِسجٌذٞ ٠اًّ ذؼىً عىظٟ ٠ٚزفع طاز جٌفحت ز ف١شدجد جٌطفل١ً 
 (1)

. 
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ٌىيُٕٙ ٠اطمي ْٚ  ،ْ جٌظ١حطس جٌّح١ٌس ٚجٌٕم ٠س جٌّم١ي ز ٠ّىيٓ أْ ض فيق ِاي لاش جٌطلي ُإٔش ١ْ ٌٕظز٠س وٚإ٠ ٠ٚاطم  جٌّ

ْ جٌاّحٌيس ٚجٌٕيحضؽ طيٛف ٠ىٛٔيحْ ضكيص ِظيط٠ٛحضٙح أٌىيٟ ضيإدٞ دٚر٘يح ذٕؿيحـ ٚ ؾ ج   م٠ٛلا   أ٠لح ئٔٙح طٛف ضأخذ ٚلطح  

جَ ط١حطيس ِح١ٌيس ْ ض في١ق جٌطلي ُ ِيٓ خيلاي جطيط  أ٠ٚ ٍـيْٛ ئٌيٝ  ٌّي زفيٟ جلأؾيً جٌأ٠ٛيً خيلاي ٘يذٖ ججٌطٛجس١ٔس 

ظرد جرضفح  جٌطىح١ٌ  جٌّزضرأس ذط ف١ق جٌطل ُ ِٓ خلاي جٌظ١حطس جٌّح١ٌيس ٚجٌٕم ٠يس ذٚ ،ِىٍفح ٌٍغح٠س   ٚٔم ٠س ِزٔس ٠ا

١ٓ ئْ ٌُ ٠ىٓ ِاظُّٙ ٠إ٠ ْٚ جطط  جَ ط١حطحش أخزٜ ضٕي ِؽ ِيع ط١حطيحش ِح١ٌيس ٚٔم ٠يس ٠ٕش١جٌّم١ ز  فحْ وػ١ز ِٓ جٌى

كيّٓ  ِز٠ى١يس فيٟ عٙي  ويحرضزجٌّطكي ز جلأجلأؾيٛر جٌطيٟ مرميص فيٟ جٌٛلا٠يحش  -لأطياحرِػً ذزجِؽ ضزػي١  ج جلً ضٛطاح  

جٌظ١حطيس جٌّح١ٌيس ٚجٌٕم ٠يس جٌّزٔيس  طيط  جَذحٚض ف١ق جٌطىح١ٌ  جٌّزضرأيس ،  ِكحٌٚس ٌطكم١ك ِا ي ضل ُ أوػز جٔ فحكح  

ٚق ٘ح ٚوذٌه ذزجِؽ جٌزلحذس عٍٝ جلأؾٛر ٚجلأطاحر ٚجٌرزجِؽ جٌّ طٍفيس جٌطيٟ ضاّيً ِيٓ خيلاي جٌٕظيحَ جٌليز٠رٟ ٌي عُ 

جططمزجر جلأطاحر ٚجلأؾٛر
 (2)

. 

 . المدرسة النقودية .3

لا ضٛؾي  ؿيٍس ذي١ٓ  جذٜ جٌأ٠ٛيً ذي١ٓ جٌطلي ُ ٚجٌرأحٌيس ٠إِْٕٛ ذا َ ٚؾٛد علالس عٍٝ جٌّي  ٛد٠سّ رطس جٌٕمجٌأٔـحر 

 ،جلأؾيٛر ٚٔمحذيحش جٌاّيحي ػريحشذ سٍفحٌطل ُ ظح٘زز ٔم ٠س ١ٌظص ٌٙح ؿ ،ِا ي جٌرأحٌس ِٚطٛطن ِا ي جلأؾٛرِطٛطن 

جٌيذٞ ٠ٕرغيٟ أْ ٠إخيذ  جٌيزت١ض ئذ ئْ جٌّطغ١يز جورز ِٓ س٠حدز ج ٔطيحؼ٘ٛ س٠حدز و١ّس جٌٕمٛد ذظزعس  حٌٙ ٚجٌظرد جٌزت١ض

١ٌٚض ئؾّحٌٟ و١ّس جٌٕمٛد ١س جٌٕمٛد ذحٌٕظرس ٌٛق ز ج ٔطحؼذا١ٓ جلاعطرحر ٌفُٙ ضغ١زجش جلأطاحر ٘ٛ وّ
 (3)

. 

ىيٓ فيٟ غليْٛ طيٕٛجش ل١ٍٍيس ٌٚ ،جلأِي  جٌمـي١ز فيٟ وً ِٓ ج ٔطيحؼ  ٚجلأطياحر فٟإغز جٌٕمٛد ض أٌْه ٠ّىٓ ٚٔط١ؿس ٌذ

، ِظيطٜٛ جلأطياحر فٌٍٟٕمٛد  ت١ضضؿحٖ جلالطـحد ٌٍاًّ ذّمزذس ِٓ ِظطٜٛ جٌطٛظ١  جٌىحًِ ٠طزوش جٌطأغ١ز جٌزٚٔط١ؿس لأ

  ً ٠ٚا   ،جلأِ ٠ٓ جٌمـ١ز ٚجٌأ٠ًٛ فٟوً ِٓ ج ٔطحؼ ٚجلأطاحر  فٟ  مف١ ِٚٓ ٔحق١س أخزٜ ضإغز جٌظ١حطس جٌّح١ٌس ذؼى

ٛ٘ز جٌفىز جٌٕم ٞذٌه ؾ
 (4)

. 

فاحٌيس عٍيٝ جلأليً فيٟ ْ جٌظ١حطس جٌّح١ٌس ئْ ٌُ ضىيٓ ِـيكٛذس ذطغ١يز فيٟ عيزف جٌٕمي  فأٙيح ضىيْٛ غ١يز أٚذّإٝ أدق ف

ٕش٠ْٛ فٟ غلاظ للح٠ح ١ٟ٘جٌى٠ْٛ ٠ طٍفْٛ ِع فحٌٕمٛد ،جلأؾً جٌأ٠ًٛ
(5)

 >  
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  فاح١ٌس جٌظ١حطس جٌٕم ٠س 

  جٌطىح١ٌ 

 جٌرزجِؽ جٌّّحغٍس ٚجلأطاحر ٚز ذزجِؽ ضزػ١  جلأؾٛر  وفح 

ُ فيٟ ِاي ي عيزف جٌٕمي  ظْ جلأ فيحف جٌّيٕأص ذحٌكؿُ جٌيذٞ جفطزكيٗ جٌىٕش٠يْٛ ٚجٌطىح١ٌ  ١ٌظْ أوّح ئُٔٙ ٠اطم ْٚ 

ْ جٌاّيحي طيٛف ٠اي ٌْٛ أٌيذٌه في ،ٌاّحي ف١ّح ٠طاٍك ذّظطٜٛ جلأطاحرطٛف ٠ فق ِا ي جٌطل ُ ٚ ٠ فق ضٛلاحش ج

ؽ ضزػي١  ١زفليْٛ ذيزجِطٔٙيُ أوّيح  جٌأر١ايٟ ٠ايٛد ِاي ي جٌرأحٌيس ئٌيٝ جٌّاي يجلأؾٛر ٚطيٛف س٠حدز عٓ مٍرُٙ عٍٝ 

ٌس عيٓ ٚٔٙيح ِظيإأئٌيٝ قي   ٛد٠ي٠ْٛيذ٘د جٌٕمٚ ،١ي  جلأؾيٛر ٚجلأطياحر١ٔٙح غ١ز فاحٌس فٟ ضمأجلأؾٛر ٚجلأطاحر ٚ ٠زْٚ 

طٛ  ض ـ١ؾ جٌّٛجرد ٚع َ جٌّظحٚجز
 
،
 

جلاطيطمزجر جٌّزٔيس ضيإدٞ جٌيٝ عي َ  ٕش٠يس١ْ جٌظ١حطس جٌىأُٔٙ ٠ذ٘رْٛ ئٌٝ أوّح 

ضاأيٟ ٔطيحتؽ غ١يز  حشٌيذٌه فيحْ ّٔيحذؼ جٌطٛلاي قؿُ ٚضٛظ١  جٌظ١حطس جٌى١ٍس غ١يز ويحف   عٓ ِاٍِٛحضٙحْ أٚجٌظرد ٘ٛ 

عي َ ئضريح  ٘يذٖ جٌظ١حطيس  ْ جٌكيً ٘يٛأٙح أوػيز ِيٓ ِكحطيٕٙح ٚتف ضىيْٛ ِظيحٚؿك١كس ٚط١حطس جلاططمزجر جٌّزٔس طيٛ

ذّا ي ِك د ٚغحذص ٠احدي ِا ي ّٔٛ جلالطـحد جٌمِٟٛ فٟ جلأؾً جٌأ٠ًٛٚجٌاًّ عٍٝ س٠حدز عزف جٌٕمٛد 
(1)

. 

 مدرسة نظرية التوقعات. .4

وريزٜ فيٟ جٌطك١ٍيً جٌٕمي ٞ  ( أ١ّ٘يسExpectationsأْ أُ٘ ِح ؾح ش ذٗ جٌّ رطس جٌظ٠ٛ ٠س ذأٔٙح ضؿاً ِٓ جٌطٛلايحش )

جٌّاٍِٛحش ٚعٕ  ٚكيع جٌطٛلايحش جٌطيٟ ٠رٕيٝ  ْ وً ٚق ز جلطـحد٠س أِحِٙح قؿُ ِا١ٓ ِٓأذ فٟٙ ضر أ ضك١ٍٍٙح، ٌٍطل ُ

ع١ٍٙح جض حذ جٌمزجرجش فٟ جٌّظطمرً فلا ذ  ِٓ جطط  جَ ضٍه جٌطٛلاحش أفلً جطط  جَ ٌىٟ ضىْٛ رػ١ ز
 (2)

. 

ايس ِطأؿيٍس فيٟ ع١ٍّيس ٠ؼ١زْٚ ئٌٝ فىزز ٔٛجز جٌطل ُ ٚجٌطٟ ضفطزف ٚؾيٛد سخيُ ٌا١ٍّيس جٌطلي ُ )ٚ٘يٟ ليٛز دجفوّح 

ظح٘ز٠ح   ( ١ٌٚظص أِزج  جٌطل ُ
 (3)

فُٙ  ،١ٓٓ ٚجٌٕمٛد١٠جٌطٛلاحش جٌزػ١ ز ِع جٌىٕش٠ ٠ٚ طٍ  جٌّ جفاْٛ عٓ ٚؾٙس ٔظز، 

وّيح ئٔٙيُ ٠ٕطمي ْٚ جٌ رجطيحش جٌطيٟ ضيشعُ أْ  ُ ٚجٌرأحٌس قطٝ فٟ جلأؾيً جٌمـي١ز٠اطم ْٚ ذا َ ٚؾٛد ضرحدي ذ١ٓ جٌطل 

ْ عٍيٝ جعطرييحر ئ ٠كي ظ فيٟ جٌّظيطمرًضليي ّح جليً طيٛف طيٛف ٠طكمميْٛ ئْ  فيزجدْ جلاأح١ٌ  ِزضفايس فٙيُ ٠يزْٚ جٌطىي

ضٕف١يذٖ ٌظ١حطيس ٔم ٠يس جليً ضٛطيا١س ٚذحٌطيحٌٟ ضطاي ي ئذج ِح أعٍٓ جٌرٕه جٌّزويشٞ عيٓ  جٌطٛلاحش ضا ي عٍٝ أطحص ِٕأمٟ

ٚذّيح جٔيٗ ضيُ جعطريحر عي َ ٚؾيٛد ضريحدي ذي١ٓ جٌطلي ُ  ،جٌاّحٌيس طيٛف ٠ظيلاْ وّيح ّ٘يحجلأؾٛر ٚجلأطاحر ٌٚىٓ جٌٕيحضؽ ٚ

 .طل ُ ٠ّىٓ ض ف١لٗ ذ ْٚ ضىح١ٌ جٌٚجٌرأحٌس فحْ ِا ي 

فزك١س ج لٕح  ذّح ضفاٍٗ ) ٌٟٕٚ٘ظز٠س جٌطٛلاحش جٌزػ١ ز  ( ؿٛرز جلً ضأزفح  W. fellner) ٚفٟ ٘ذج ج محر ل َ فٍٕز

طيٛف ٠غ١يزْٚ ضٛلايحضُٙ جٌّطاٍميس ذحٌطلي ُ ذظيزعس جوريز ئذج جضريع  فيزجدْ جلاأ( ٠ٚيذ٘د ئٌيٝ credibility( )جٌكىِٛس

وحٔيص جٌظ١حطيس  فياذججٌكىِٛيس ،طحش ئٌٝ جٌػميس ذّيح ضمٌٛيٗ ض عُٛ٘ ٘ذٖ جٌظ١ح ذئجٌظ١حطس ط١حطحش قحطّس ِٚمٕاس  ؿحٔاٛج
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ْ ع١ٍّيس جٌطاي ٠ً ضطأٍيد أضلي ُ جليً فيٟ جٌّظيطمرً ٚ  عٍيٝطل ُ جٌأٍد فحْ جٌطٛلاحش ضي ٚر جٌّطراس ط١حطس ِلحدز ٌ

جلً ِّح جفطزكٗ جٌىٕش٠ْٛ ح  ٚلط
(1)

. 

   .العرضمدرسة اقتصاديات جانب   .5

فٟ جٌٛلا٠يحش جٌّطكي ز جلأِز٠ى١يس فيٟ  جٌمزْ جٌاؼز٠ٓ طرا١ٕحشجلطـحد٠حش جٌازف جٌطٟ ظٙزش فٟ  ضطٍ ؾ ٔظز٠س

فٙيُ  ،ّيً ذي ٚر٘ح عٍيٝ س٠يحدز جٌايزف جٌىٍيٟٚجٌطيٟ ضا ؿد أْ ضٛؾٗ ٔكيٛ س٠يحدز ج ٔطحؾ١يسأْ جٌظ١حطحش جلالطـحد٠س ٠

جلاططػّحرٌٍاًّ ٚجلادخحر ٚ ٠إ٠ ْٚ جٌط ف١لحش جٌكحدز فٟ ِا لاش جٌلزجتد جٌطٟ ٠اطم ْٚ أٔٙح ضم َ قحفشج  
(2)

. 

 ،جٌطلي ُ ٚجٌرأحٌيس فيٟ جلأؾيً جٌمـي١زع َ ٚؾٛد ضرحدي ذ١ٓ  ذؼإٌْٔظز٠س ِع جٌطٛلاحش جٌاملا١ٔس ٠ٚطفك أؿكحخ ٘ذٖ ج

٠اطمي  وّيح ،  جٌظ١حطيحش جٌطيٟ ٠ٛؿيْٛ ذٙيح ٚجٔٗ ٠ّىٓ ض ف١ق وً ِٓ جٌطل ُ ٚجٌرأحٌس فٟ جلأؾً جٌمـ١ز ئذج ِح ٔفذش

 دجدٚٔط١ؿييس ٌييذٌه ضييش، عٕيي ِح ٠ٕؿييش ذزٔييحِؽ جٌاييزف طييٛف ضطغ١ييز طييز٠اح   فييزجدأٔـييحر ؾحٔييد جٌاييزف أْ ضٛلاييحش جلا

 ٚ٘ذج ٠ ي عٍٝ أْ ض ف١ق جٌطل ُ طٛف ٠ىيْٛ أوػيز ِٕفايس ذي لا   ،ر ذظزعس جلً ٚضٙرن أطاحر جٌفحت زجلأطاحجلأؾٛر ٚ

ِٓ أْ ٠ىْٛ ِىٍفح  
 (3)

. 

 .المدرسة الهيكلية .6

ٌٛطش فيٟ ػي ضؼيحرٌضضىّٓ جٌؿذٚر جٌفىز٠س ٌٍٕظز٠يس ج١ٌٙى١ٍيس فيٟ ضفظي١ز جٌطلي ُ ذىطحذيحش عي د ِيٓ جلالطـيحد١٠ٓ ِػيً 

ٌٛطش ؼيٌ  ٚفميح  ٚ. =9=8عيحَ  ٚجٌطٟ ٔؼيزش ״جٌّطك زحؿزز ٌٍطل ُ فٟ جٌٛلا٠حش ضك١ًٍ جلاضؿح٘حش جٌّا" درجطس ٌٗ عٓ

ِيع عي َ ئِىح١ٔيس ِؿيحرجز  جٌأٍيد ١٘ىيًعيٓ ضغ١يز  فحْ ضك١ًٍ جٌطل ُ ٠ظفز عحدز عٓ ٚؾٛد خٍيً ١٘ىٍيٟ ٔحػية أطحطيح  

 .جٌأٍد ١٘ىًٌٍطغ١ز جٌذٞ ق ظ فٟ جٌازف  ١٘ىً

ٌأٍد جٌذٞ ٠ظطٕ  ئٌٝ جٌالالس ذ١ٓ لٜٛ ج ٕش١ٞقًٍ فىزز جٌطل ُ ج١ٌٙىٍٟ ذؼىً ِّحغً ٌٍطك١ًٍ جٌى ٌٛطشػٌٚإٍح ٔؿ  أْ 

ٓ فٟ ٘ذج جٌـ د ُ٘ جلالطـيحد٠ْٛ جٌيذ٠ٓ ضٕيحٌٚٛج ضك١ٍيً جٌطلي ُ ١جٌّا١ٕ ١ٓج١ٌٙى١ٍئلا أْ ، جٌىٍٟ جٌفاحي ٚجٌازف جٌىٍٟ

ٚ٘ٛ جضؿيحٖ ٠ٕظيز ئٌيٝ جٌظيح٘زز جٌطلي ١ّس عٍيٝ أٔٙيح ضاريز عيٓ  ،عٍٝ جلأخؾ وطحخ أِز٠ىح جٌلاض١ٕ١سذحٌرلاد جٌّط ٍفس ٚ

ٚ٘ييٟ جخييطلالاش ضييلاسَ أٚكييح  جٌط ٍيي   ،دجخييً جلالطـييحد جٌمييِٟٛ (Structural Imbalanceجخييطلالاش ١٘ى١ٍييس )

جلالطـحدٞ ٚضك ٠حش جٌط١ّٕس جلالطـحد٠س
 (4)

. 

ضطايزف جلأطياحر ئٌيٝ  جذ١ىٍيٟ ٠ٚزٜ ذاق جلالطـحد١٠ٓ أْ جٌطلي ُ جٌيذٞ ضازكيص ٌيٗ جٌرٍي جْ جٌٕح١ِيس ٘يٛ ضلي ُ ٘

فٟ جٌرٍ جْ جٌٕح١ِيس  جلاطاحرؾٙحس ظرد جلاخطٕحلحش جٌطٟ ٠طازف ٌٙح كغن ػ ٠  خحؿس فٟ أٚلحش جٌط١ّٕس جلالطـحد٠س ذ
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  فٟ ذ١ٕحٔٙح جلالطـحدٞ ٚجٌطٟ ضايلأٔٙح ضطك ظ عٓ جٌطل ُ جٌّطٌٛ  فٟ ٘ذٖ جٌرٍ جْ ذفاً ِح ضاح١ٔٗ ِٓ جخطلالاش ١٘ى١ٍس 

ِـحدر ض ٍفٙح ِٓ
 (1)

. 

 المدرسة المؤسسية. .7

ِيٓ ليٛز جلاقطىيحرجش ٚليٛز  ْ ولا  أٜ فٙٛ ٠ز Galbraith)ضظطٕ  ٘ذٖ جٌّ رطس فٟ ضك١ٍٍٙح ٌّؼىٍس جٌطل ُ ٌؿحٌرز٠ع )

ٚجٌزجذف ٘ٛ جٌّإطظحش جلاقطىحر٠س عٕ ِح ٠ري أ جٌٌٍٛيد جٌطلي ّٟ ذي١ٓ  ٌطحْ عٓ أق جظ جٌطل ُٚجٌٕمحذحش جٌاّح١ٌس ِظإ

جلأؾٛر ٚجلأطاحر
 (2)

. 

جلأخذ ذأطٍٛخ جٌط أ١ن ك ٔظحَ رلحذٟ ِٕحطد عٍٝ جلأؾٛر ٚجلأطاحر ٌٍٚ ٌٚس ِاحٌؿس جٌطل ُ عٓ مز٠ك ضأر٠ٚ١ّىٓ 

فحٌطل ُ ٌي ٠ُٙ ٔيحؾُ عيٓ مر١ايس جٌّإطظيحش جٌزأطيّح١ٌس ٚجٌـيٕحع١س ٚلٛضٙيح جلاقطىحر٠يس  ،جٌزأطّحٌٟ ٚجٌطاحْٚ جٌ ٌٟٚ

ٚذيذٌه فيحْ  ،جٌٕمحذيحش ٌٍي فح  عيٓ ِـيحٌف جٌاّيحيعيٓ رد فايً  لا  ليعٍٝ جلأطٛجق ٚعٍٝ فزف جلأطاحر ف ٚط١أزضٙح

جلأطاحر ئٌٝ ؿزج  جٌّإطظحش ١ٌٚض ئٌٝ س٠حدز و١ّس جٌٕمٛد جرضفح جرؾاٛج  طظ١١ٓجٌّإ
 (3)

. 

عٍٝ جٌزغُ ِٓ جخطلاف جٌّ جرص جٌفىز٠س فٟ ضفظ١ز٘ح ٌظح٘زز جٌطلي ُ جلا جٔٙيح ضؼيطزن ؾ١ّايح فيٟ جرؾيح  ٠لاقظ جٔٗ 

 جٌٕم .طرد جٌطل ُ جٌٝ س٠حدز عزف 

 

  Monetary Policyةالسياسة النقدي

ِيٓ ذي١ٓ  ( Tnaditionail Monetary Policy)ْ جٌظ١حطيس جٌٕم ٠يس جٌطم١ٍ ٠يس أضؼي١ز جغٍيد جٌ رجطيحش ئٌيٝ 

ظ١حطيس جٌ ِيٓ أؾيشج  ِٚىٛٔيحش ِّٚٙيح   أطحطي١ح   ؾيش ج   اي ه٘حفٟ ِٛجؾٙس ظيح٘زز جٌطلي ُ ذجٌظ١حطحش جلالطـحد٠س جٌفاحٌس 

ٚلا ٠طُ ذٍٛغ  ،جططمزجر جلأطاحرٚجٌطٟ ِٓ ذ١ٕٙح أ٘ جف  جٌٝ ضكم١ك ع زجلالطـحد٠س جٌاحِس ٌٍ ٌٚس جٌطٟ ضظاٝ ِٓ خلاٌٙح 

جٌظ١حطيس جٌٕم ٠يس ادجرز ذي ذٞ ٠ميَٛ أس أدٚجش جٌرٕيه جٌّزويشٞ جٌي١ٙح ذٛجطيفً ٠ّىٓ جٌطأغ١ز ٘ذج جٌٙ ف ئلا ِٓ خلاي ٚطحت

  .دجخً جلالطـحد

                                                           
1
(، ;622-2>=8عّز ِكّٛد عىحٚٞ جٌار١ ٞ، فحع١ٍس جٌظ١حطس جٌٕم ٠س فيٟ جٌظي١أزز عٍيٝ جٌليغٛم جٌطلي ١ّس فيٟ جٌايزجق ) - 

 .;8، ؽ6228رطحٌس ِحؾظط١ز، ؾحِاس جلأرحر، و١ٍس ج دجرز ٚجلالطـحد، 

 
2
 سخ جٌاح١ٌّيس جلأٌٚيٝ، )درجطيس ضأر١م١يعحدي عر  جٌغٕٟ ِكرٛخ، و١  ض ٍـص جٌ ٚي جلأٚرذ١س ِٓ جٌطل ُ جٌؿحِف ذاي  جٌكيز - 

 .9:-8:ؽ-، ؽ8==8، 89ٌّفَٙٛ جٌطٛلاحش جٌاملا١ٔس(، ِؿٍس ج دجرز ٚجلالطـحد، ؾحِاس جٌّظطٕـز٠س، جٌا د

 ٌّش٠  ِٓ جلاملا  جٔظز<

-667ؽ-، ؽ>622عّيحْ،  -، ؾحِايس جٌرٍميح  جٌطأر١م١يس، دجر ٚجتيً، جلأرد8ِْ قص جٌمز٠ؼٟ، ضأٛر جٌفىيز جلالطـيحدٞ، م -

66;. 

 
3
-678ؽ-، ؽ9>=8، جلالطـحد جٌٕمي ٞ ٚجٌّـيزفٟ، دجر جٌّازفيس جٌؿحِا١يس، ذ١يزٚش، ِـأفٝ رػ ٞ ػ١كس - 

677 . 
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ض٠ٟظط  ِٙح جٌرٕه جٌّزوشٞ فٟ جلاٚ ضطّػً جلأدٚجش جٌطٟ 
 (1 )

> 

 .الأدوات الكمية -1

جٌرٕييه جٌّزوييشٞ ِييٓ جٌييطكىُ فييٟ قؿييُ  ٙييحِييٓ خلاٌ ٠ييطّىٓرحػييزز ٌٍظ١حطييس جٌٕم ٠ييس جٌطييٟ ٚ٘ييٟ جلأدٚجش غ١ييز جٌّ

 < ٚضؼًّ جلأدٚجش جٌطح١ٌسٌعطاحر، حش جٌٕم ٠س ٚذحٌطحٌٟ جٌّظطٜٛ جٌاحَ جلاتطّحْ عٍٝ جٌّظطٜٛ جٌىٍٟ ِٚٓ غُ عٍٝ جٌى١ّ

 

 سعر إعادة الخصم -أ 
(2)

. 

جٌرٕيه جٌّزويشٞ ِيٓ جٌرٕيٛن جٌطؿحر٠يس عٕي  ٌؿيٛ  جلأخ١يزز ئٌيٝ ئعيحدز خـيُ جلأٚرجق  ٚ٘يٛ طياز جٌفحتي ز جٌطيٟ ٠طمحكيحٖ

فحٌش٠حدز فٟ طاز جٌ ـُ ضزفع وٍفس جلالطزجف ِيٓ جٌرٕيه جٌّزويشٞ  ،ح١ٌس جٌمـ١زز جلأؾً جٌطٟ ذكٛسضٙحجٌطؿحر٠س أٚ جٌّ

 .جٌطؿحر٠س ئٌٝ جلأفزجد ٚجٌّؼحر٠عٚذحٌطحٌٟ وٍفس جلاتطّحْ جٌذٞ ضّٕكٗ جٌّـحرف 

ئذ  عٓ جٌّٕيٛ جٌّفيزم فيٟ جٌأٍيد جٌىٍيٟ جلأطٍٛخ عٕ ِح ضٛجؾٗ كغٛمح ضل ١ّس ٔحػثس ٘ذج جٌظٍأحش جٌٕم ٠س ئٌٝ أٚضٍؿ

ٌٍظ١حطييس  ٚفمييح  ٚ ،)جٌأٍييد جٌىٍييٟ( ٙيي ف ضمٍيي١ؾ ج ٔفييحق جٌىٍييٟذىّحػيي١س ذاضرييح  ط١حطييس ٔم ٠ييس جٔضمييَٛ جٌظييٍأس جٌٕم ٠ييس 

ٚ٘يذج ذي ٚرٖ جٌرٕيه جٌّزويشٞ  جٌطيٟ ٠مي ِٙح جلأىّحػ١س ضمَٛ ذزفع طاز ئعحدز جٌ ـُ أٞ رفيع وٍفيس جٌميزٚف ٚجٌظي١ٌٛس

جططمزجر ِظطٜٛ جلأطياحر ٚفيٟ ط١إدٞ ئٌٝ ضم١ًٍ قؿُ جلاتطّحْ ٚذحٌطحٌٟ جٌطم١ًٍ ِٓ جٌطٛطع فٟ عزف جٌٕم  جٌذٞ ٠ٙ د 

ئٌيٝ رفيع طياز جٌفحتي ز عٍيٝ جٌميزٚف جٌطيٟ ضمي ِٙح ٌٍمأيح  غ١يز جٌّـيزفٟ عيٓ  أْ جٌرٕٛن جٌطؿحر٠س ضٍؿأجٌٛلص ٔفظٗ ف

وٍفيس جلالطيزجف ئٌيٝ جلأفيزجد ٚجٌّإطظيحش   ٝ ئْ جٌرٕٛن ططمَٛ ذٕمً عدخـُ جلأٚرجق جٌطؿحر٠س ٚجٌّح١ٌس ذّإ مز٠ك

طيحٌٟ ضم١ٍيً ٚذحٌ زفٟ ٚجٌطم١ًٍ ِيٓ ج ٔفيحق جٌٕمي ٌٍٞطٛطع فٟ ِٕف جلاتطّحْ جٌّـ ْ ٚٚكع ق ِّح ٠مًٍ ِٓ مٍد جلاتطّح

 .ق ز جٌلغٛم جٌطل ١ّس

 

عملياث السوق المفتوحت -ب 
 (3)

. 

ذ١يع جلأٚرجق جٌّح١ٌيس جٌكى١ِٛييس ذٙي ف جٌطيأغ١ز فييٟ جلاقط١حميحش جٌّـييزف١س ٚ أ  ذٙيح ل١ييحَ جٌرٕيه جٌّزويشٞ ذؼييزج  ٠ٚمـي

 .ىً خحؽ ٚجٌظٛق جٌٕم ٠س ذؼىً عحٌَ ٜ جٌّـحرف جٌطؿحر٠س ذؼ زٚوذٌه فٟ أطاحر جٌفحت ز جٌظحت 

ٚجٌكي  ِيٓ جٌطٛطيع فيٟ جلاتطّيحْ ٚ فيٟ عيزف جٌٕمي   ٌّمحِٚيس جٌليغٛم جٌطلي ١ّس ز دججٌظٍأس جٌٕم ٠س ئٌٝ ٘ذٖ ج أٚضٍؿ

د ٚجٌّؼييزٚعحش ف١يي خً جٌرٕييه جٌّزوييشٞ ورييحتع ٌييعٚرجق جٌّح١ٌييس ئٌييٝ ج فييزج ٟ جٌطم١ٍييً ِييٓ قؿييُ ج ٔفييحق جٌٕميي ٞحٌطييحٌٚذ

                                                           
1
 .622، ؽ6229أطحِس ِكّ  جٌفٌٟٛ، جلطـحد٠حش جٌٕمٛد ٚجٌرٕٛن، ؾحِاس جلاطىٕ ر٠س،  -س٠ٕد عٛف الله - 

 
2
 .2=9-=>9ؽ-ظحذك، ؽجٌّـ ر ٔفض جٌ، ِْح٠ىً جذ  ؾّح - 

 
3
 :=9-9=9ؽ-ظحذك، ؽجٌّـ ر ٔفض جٌ جٌ ١ٌّٟ،عٛف - 

 ٌّش٠  ِٓ جلاملا  جٔظز<   

 .667جٌّـ ر جٌظحذك، ؽٔفض ، ِْح٠ىً جذ  ؾّح -  

  



1 

 

 

ٚذٙيذج طي١إدٞ ئٌيٝ قي ٚظ جٔىّيحع فيٟ جلاقط١حميحش جٌٕم ٠يس ٌي ٜ ، ٚجٌرٕٛن ٚجٌّإطظحش كّٓ ط١حطس ٔم ٠يس جٔىّحػي١س

ْ ذ١يع جلأٚرجق أوّيح ، جٌٕمي  ٠ٚيطمٍؾ جٌأٍيد جٌىٍيٟق عيزف جٌرٕٛن جٌطؿحر٠س ٚضمً ل رضٙح عٍٝ ِٕف جلاتطّيحْ ٠ٚيٕ ف

جٌّح١ٌييس ٠ييإدٞ ئٌييٝ ضمٍيي١ؾ قؿييُ جلاقط١حمييحش جٌٕم ٠ييس ٌيي ٜ جٌرٕييٛن جٌطؿحر٠ييس ِّييح طيي١إدٞ ئٌييٝ ض فيي١ق و١ّييس جٌٕمييٛد 

ٝ جرضفيح  طياز ٌيجٚكس ٚجٌّا ز ٌلإلزجف ٚذحٌطحٌٟ ٠إدٞ ئٌٝ جرضفح  وٍفيس ج ليزجف ِيٓ جٌّـيحرف جٌطؿحر٠يس ٚجٌّاز

 )جٌرٕه جٌّزوشٞ ٗظْ فحع١ٍس ٘ذٖ جلأدجز فٟ ِاحٌؿس جٌطل ُ ضطٛل  عٍٝ مر١اس ِـحٌف جلأمزجف جٌزت١أفٚع١ٍٗ .جٌفحت ز

ش جٌٕميٛد عيٓ ئِىح١ٔيح ِّيح ٠ؿاٍيٗ ِاريزج   ٠س ِٓ ق١ع قؿّٗ ٚ ػٌّٛٗ ٚ جضظيحعٗٚمر١اس جٌظٛق جٌٕم  ٚجٌرٕٛن جٌطؿحر٠س(

ٚجلأٚرجق جٌّح١ٌس ٚجٌطؿحر٠س  ٌّطّػٍس فٟ أذْٚ جٌ شجٔسّح١ٌس جٚضٛفز و١ّحش وحف١س ِٓ جلأٚرجق جٌ ٚجلأغّحْ لالطـحد ِا١ٓ

 .ٌٚٙح فٟ جٌظٛقٚجٌطٟ ٠ّىٓ ض ج

 

نسبت الاحتياطي القانوني -ج 
 (1)

. 

ّيٓ ف ،عٍيٝ ػيىً رؿي١  دجتيُ ٌي ٜ جٌرٕيه جٌّزويشٞ زف ضؿحرٞ ذحططمأح  ؾش  ِٓ ٚدجتا٠ٚٗمـ  ذٙح جٌطشجَ وً ِـ

و١ّييس جلاتطّييحْ جٌّـييزفٟ جٌّّٕييٛـ ِييٓ جٌّـييحرف جٌطؿحر٠ييس ئٌييٝ جلأفييزجد  فييٟذٖ جلأدجز ٠ييإغز جٌرٕييه جٌّزوييشٞ خييلاي ٘يي

، جٌطلي ُ ٚلاطي١ّحجلالطـيحد٠س  طمٍريحشٖ جٌٛط١ٍس ذادجرز جٌرٕه جٌّزوشٞ ٌٙح ٌّٛجؾٙيس ج٠ٌٚزضرن ضأغ١ز ٘ذ، ٚجٌّؼزٚعحش

 فيي١ٟز٘ييح غعييزف جٌٕميي  ِييٓ خييلاي ضأ فييٟز ور١ييز جلاقط١ييحمٟ ٠ىييْٛ ٌٙييح ضييأغ١ زٜ ئْ جٌطغ١ييزجش فييٟ ِطأٍرييحشٔييذييذٌه ٚ

كيس ِٚيٓ غيُ جٌّظيطٜٛ و١ّس جٌٕمٛد جٌّازٚ فٟٚذحٌطحٌٟ جٌطأغ١ز  طٟ ضإدٞ ئٌٝ س٠حدز خٍك جٌٛدجتعجلاقط١حمحش جٌفحتلس جٌ

 .ٌعطاحرجٌاحَ 

 

 

(2) الأدوات النوعية. 2
.  

 ٚجٌطيٟ ٠ٍؿيح ج١ٌٙيح جٌرٕيه جٌّزويشٞ ُ جلاتطّيحْظي١جٌّرحػيزز جٌٙحدفيس ئٌيٝ ِزجلريس ٚضٕج ؾزج جش ٟٚ٘ ِؿّٛعس جٌط جذ١ز ٚ

 ِٚٓ أُ٘ جلأدٚجش جٌٕٛع١س <، ذٙ ف ئدجرز جٌطل ُ عزف جٌٕم  فٟ ٍطأغ١زٌ

                                                           
1
 .822ظحذك، ؽٔفض جٌّـ ر جٌ ٔحظُ ِكّ  ٔٛرٞ جٌؼّزٞ، - 

 ٌّش٠  ِٓ جلاملا  جٔظز<   

دجر  ،8م،ٚجلأطيٛجق جٌّح١ٌيسجٌٕميٛد ٚجٌّـيحرف  ،ٚٔيشجر طيا  جٌي ٠ٓ ع١ظيٝ ،عبد المنعم السيد علي -    -8

 .733-763ص-ص،6228،جلأردْ-عّحْ ،جٌؿحِاس ٌٍٕؼز ٚجٌطٛس٠ع

 . ;2:ظحذك، ؽجٌّـ ر ٔفض جٌعٛف جٌ ١ٌّٟ ، -   

 
2
 جٔظز< - 

 .9;7-6;7ؽ-جٌّـ ر جٌظحذك، ؽٔفض عر  جٌّٕاُ جٌظ١  عٍٟ،  -  

 .8;:-86:-ؽ-جٌّـ ر جٌظحذك، ؽٔفض عٛف جٌ ١ٌّٟ،  -  



1 

 

 

ؿ١س ضٕظ١ُ جلاتطّحْ جٌّم َ ٌٍّظطٍٙى١ٓ ٌّٛجؾٙس جٌلغٛم جٌطل ١ّس ٚجٌك  ِيٓ جٌأٍيد عٍيٝ جٌّيٛجد ج طيطزجض١(. 8)     

 .ٚضكم١ك جلاططمزجر جلالطـحدٞ

جٌّأٍيٛخ ٚجٌييذٞ ٘يٛ جٌٕظييرس ِيٓ غّيٓ ػييزج  جٌظيٕ جش جٌطييٟ لا ضظيطأ١ع جٌّـييحرف  ضك ٠ي  ٘يحِغ جلالطييزجف(. 6)

ّـيزف١س ِيٓ ِ يحمز ٚجٌغيزف ِيٓ ذٌيه قّح٠يس جٌميزٚف جٌ، ظيطػّز٠ٓجٌطؿحر٠س ض٠ٍّٛٙح ذّٕف جٌمزٚف ع١ٍٙيح ٌٍّ

 .ضمٍرحش جلاطاحر

طي١إدٞ  فيٟ لأيح  ج ٔؼيح  ٌيٛ جطيطاًّ فّيػلا  ، تطّيحٌٍْغزف ِٓ جططاّحي ج  ١ش ذ١ٓ أطاحر جٌفحت ز مرمح  ١جٌطّ(. 7)

فيع عٍيٝ جٌميزٚف جٌّّٕٛقيس ٌلإٔؼيح  ٚر ٛكيع قي ذٌذج ٠مَٛ جٌرٕيه جٌّزويشٞ  ٌعطاحر ئٌٝ جرضفح  جٌّظطٜٛ جٌاحَ

 .أطاحر جٌفحت ز عٍٝ ضٍه جٌمزٚف

٠ّىٓ جٌرٕه ِيٓ ئلٕيح  جٌّـيحرف جٌطؿحر٠يس ٚجٌّإطظيحش جٌّح١ٌيس  ،جلأدذٟ ذ لاف ج ؾزج جش جٌمظز٠س ج لٕح (. 8)

 .ضٛطا١س َوحٔص جٔىّحػ١س أأجٌٛط١أس ذحٌطشجَ جٌظ١حطس جٌطٟ ٠زغد ذاضرحعٙح طٛج  

زكيٙح جٌرٕيه جٌّزويشٞ عٍيٝ ذايق جٌّـيحرف وياؾزج  لظيزٞ ٚجٌطيٟ ضؼيطًّ عٍيٝ فجٌزلحذس جٌّرحػزز جٌطٟ ٠(. 9)

 .س ِٓ لرٍٗحٌظ١حطس جٌّٛكٛعذشجِٙح عمٛذحش ؾشجت١س فٟ قحٌس ع َ جٌط

               ْ فحع١ٍييس جٌظ١حطييس جٌٕم ٠ييس ضطكيي د أ ٠ييس فييٟ ضكم١ييك جلاطييطمزجر جٌٕميي ٞ فييٚذّييح ئٕٔييح ذـيي د درجطييس ٘يي ف جٌظ١حطييس جٌٕم

ٚجٌػحٟٔ ذحٌر١ثس ٚجٌظيزٚف جٌطيٟ ٠أريك  ،دٚجش( جٌظ١حطس جٌٕم ٠سِظط٠ٛحش ٠طاٍك جٌّظطٜٛ جلأٚي ذفحع١ٍس ٚطحتً )أ سذػلاغ

ٚجٌػحٌييع ذّيي ٜ جٌطٕظيي١ك ذيي١ٓ جٌظ١حطييس جٌٕم ٠ييس  ،م ٠ييس وّيي ٜ جطييطملا١ٌطٗ عييٓ جٌكىِٛييسف١ٙييح جٌرٕييه جٌّزوييشٞ جٌظ١حطييس جٌٕ

 .جٌّح١ٌس ٚط١حطس طاز جٌـزف ِػلا  ٚجٌظ١حطحش جلأخزٜ ِٕٙح جٌظ١حطس 

 قنواث انتقال السياست النقذيت :

 لٕحز طاز جٌفحت ز< .8

رز لٕحز طاز جٌفحت ز جٌمٕحز جٌطم١ٍ ٠س لأطميحي جغيز جٌظ١حطيس جٌٕم ٠يس ئٌيٝ ٘ي ف جٌّٕيٛا فإي ِح ضطريع جٌظيٍأس جٌٕم ٠يس ط١حطيس ضاط

جٔىّحػ١س ٠إدٞ ئٌٝ "جٔ فحف عزف جٌٕمٛد" ِّح ٠إدٞ ئٌٝ جرضفح  فٟ طاز جٌفحت ز جلاطّٟ فٟ ظيً جٌفزكي١س جٌىٕش٠يس 

جٌفحت ز جٌكم١مٟ ٠زضفع ِّح ٠زفع ضىٍفس رأص جٌّحي ٚذحٌطحٌٟ ٠ك  ِٓ جٌأٍيد ٌؿّٛد جلأطاحر فٟ جٌفطزز جٌمـ١ززا فحْ طاز 

عٍٝ جلاططػّحر فٟ لأح  جلأطحؼ ٠ٚا١ك جٌّٕٛ ٠ّٚىٓ أْ ٔط ١يً جٌكحٌيس جٌاىظي١س فيٟ قحٌيس ئضريح  جٌظيٍأس جٌٕم ٠يس ٌظ١حطيس 

ٌظاز جٌفحت ز جٌكم١مٟ ِزضفاس ٔظر١ح   ضٛطا١س. ٚفٟ ٘ذج جٌؼأْ ٠ؼ١ز ضح٠ٍٛر) ( "ئلا أْ ِزٚٔس ئٔفحق جٌمأح  جٌاحتٍٟ ذحٌٕظرس

ٌٚٙييذج فييحْ جرضفييح  طيياز جٌفحتيي ز جٌكم١مييٟ ٠لييا  ِييٓ جٌأٍييد عٍييٝ وييً ِييٓ جٌظييٍع جٌّاّييزز ٚجلاطييطػّحر فييٟ جٌامييحرجش 

 ٚغ١ز٘حا ٚذحٌطحٌٟ ٠ك  ِٓ جٌأٍد جٌىٍٟ ٚجٌذٞ ذ ٚرٖ ٠ك  ِٓ جٌّٕٛ ٚذحٌاىض".

 

 

 لٕحز طاز جٌـزف< .6
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ً  ِٓ قؿُ جٌطؿحرز جٌ حرؾ١س ٚج١ٌّشجْ جٌؿحرٞ ضإغز لٕحز طاز جٌـزف فٟ جلالطـح د جٌّكٍٟ عٓ مز٠ك ضأغ١ز٘ح عٍٝ و

فٟ ١ِيشجْ جٌّي فٛعحش ٚويذٌه ِيٓ خيلاي ضأغ١ز٘يح عٍيٝ جلاطيطػّحر جٌ يحرؾٟ ٚضي فك رؤٚص جلاِيٛجي ذي١ٓ جلالطـيحد١٠ٓ 

 ٠يسا ففيٟ جٌرٍي جْ جٌّكٍٟ ٚجٌ حرؾٟ ٠ٚكظٝ طاز جٌـزف ذأ١ّ٘س خحؿس ِٓ لرً جٌا ٠  ِٓ جٌرٍ جْ كّٓ ط١حططٙح جٌٕم

جٌٕح١ِييس ٠ظييط  َ عيي د ور١ييز ِٕٙييح ط١حطيي١حش جٌـييزف كييّٓ ذييزجِؿُٙ ج ؿييلاق١س وٛطيي١ٍس ٌطٕؼيي١ن جٌـييحدرجش ٚوييذٌه 

ضظييط  َ جٌرٍيي جْ جٌّطم ِييس ٚعيي د ِييٓ جٌرٍيي جْ جٌٕح١ِييس ضٍييه جٌظ١حطييحش ئٌييٝ ؾحٔييد طيياز جٌفحتيي ز فييٟ ِكييحٚلاش لاطييطمأحخ 

 جلاططػّحر جلأؾٕرٟ) (. 

فيٟ جٌظ١حطيس جٌٕم ٠يس ِيٓ خيلاي طياز جٌفحتي زا ئذ ٠يإدٞ ئضريح  ط١حطيس جٔىّحػي١س ئٌيٝ جٔ فيحف  ٚضاًّ لٕحز طاز جٌـيزف

عزف جٌٕمٛد ٚذحٌطحٌٟ جرضفح  طاز جٌفحت ز جٌكم١مٟ فٟ جلالطـحد جٌّكٍيٟ ٌميح  ٔظ١يزٖ فيٟ جٌ يحرؼ ِّيح ط١ظيطمأد رجص 

ٍس جٌّك١ٍس ِّح ٠إغز طٍرح عٍٝ جٌـيحدرجش جٌّحي جلأؾٕرٟ ٠ٚزفع جٌأٍد عٍٝ جٌاٍّس جٌّك١ٍس ٚٔط١ؿس ٌذٌه ضزضفع ل١ّس جٌاّ

ٚذحٌطحٌٟ عٍٝ ٚكع جٌكظحخ جٌؿحرٞ فٟ ١ِشجْ جٌّ فٛعحش ٚضٕاىض ٘ذٖ جٌطأٛرجش ذ ٚر٘ح عٍيٝ جٔ فيحف ِاي ي ّٔيٛ 

جٌٕحضؽ جٌّكٍٟ ج ؾّحٌٟ ٚروٛد جلالطـحد جٌّكٍٟ ٚذحٌطحٌٟ فحْ ئضرح  ط١حطس جٔىّحػ١س ِٓ مزف جٌظٍأس جٌٕم ٠س ٠ىْٛ ٌيٗ 

 خ ف١ٗ عٍٝ ع١ٍّس جٌّٕٛ ئذج ٌُ ضـحقرٙح ط١حط١حش أخزٜ ٌّاحٌؿس ضٍه ج٢غحر.جغز غ١ز ِزغٛ

ٚجْ جلاطط  جَ جٌّطشج٠  ٌظ١حطس طاز جٌـزف جٌذٞ ضرٕطٗ جٌا ٠ي  ِيٓ جٌرٍي جْ جٌٕح١ِيس ٚجٌّطم ِيسا فىيحْ جٌغيزف ِٕٙيح أِيح 

غيزف جٌّكحفظيس عٍيٝ جٌّغيزخ" أٚ ٌ-ِـيز-جٌك  ِٓ جٌطل ُ ٚقؿُ جٌأٍد جٌىٍٟ "ِػحي عٍٝ ذٌيه ِيح ضميَٛ ذيٗ ضيٛٔض

 ج٠أح١ٌح") (. -ذز٠أح١ٔح -طاز ؿزف فٟ ق ٚد ٘حِغ غحذص "ِػحي ذٌه ِح ضمَٛ ذٗ فزٔظح

 

 لٕحز أطاحر جٌظٕ جش جٌّك١ٍس جلأخزٜ< .7

" فيٟ ضك١ٍيً جغيز جٌظ١حطيس جٌٕم ٠يس عٍيٝ جلالطـيحد. ٚضٕطميً Monetarismضّػً ٘ذٖ جٌمٕحز ٚؾٙس ٔظز جٌّ رطس جٌٕم ٠يس "

 Tobin’s Q Theory ofخييلاي لٕييحض١ٓ رت١ظيي١ط١ٓا جلأٌٚييٝ ضّػييً لٕييحز ضييٛذٓ ٌلاطييطػّحر " أغييحر ٘ييذٖ جٌظ١حطييس ِييٓ

Investment" ا ٚجٌػح١ٔيييس لٕيييحز جغيييز جٌػيييزٚز عٍيييٝ " ٚجٌطيييٟ ضاطّييي  عٍيييٝ ِيييح ٠ظيييّٝ ذّإػيييز ضيييٛذٓ ٌلاطيييطػّحر)

 جلاططٙلان.

جٌٕمٛد ٚذحٌطيحٌٟ جٔ فيحف ج ٔفيحق جٌ يحؽ فرحٌٕظرس ٌٍمٕحز جلأٌٚٝ ٠إدٞ ئضرح  ط١حطس ٔم ٠س جٔىّحػ١س ئٌٝ جٔ فحف عزف 

عٍييٝ جلأٚرجق جٌّح١ٌييس لاْ جٔ فييحف عييزف جٌٕمييٛد ٠ش٠يي  ِييٓ ٔظييرس جلأٚرجق جٌّح١ٌييس ٠ٚمٍييً ٔظييرس جلأرؿيي ز جٌٕم ٠ييس فييٟ 

جٌّكفظس جلاططػّحر٠س جٌطٟ ذكٛسز جٌؿّٙٛر ٚوزد فاً ٌذٌه ٠كحٚي جٌّطايحٍِْٛ ذيحلأٚرجق جٌّح١ٌيس أْ ٠ط ٍـيٛج ِيٓ ضٍيه 

" وٕط١ؿس ِرحػززا  ٌذج ١ٍ٠ٙح جٔ فيحف فيٟ Q ز ذر١اٙح فٟ جٌظٛق ِّح ٠ فع ٔكٛ ٘رٛم أطاحر٘ح ٚضٕ فق "جلأٚرجق جٌشجت

قؿُ جلاططػّحر غُ فٟ ّٔٛ جٌٕحضؽ جٌّكٍٟ ج ؾّحٌٟ. أِح ذحٌٕظرس ٌٍمٕحز جٌػح١ٔس ف١ٕطمً جغز جٌظ١حطس جٌٕم ٠س ِيٓ خيلاي أطياحر 

"ٔط١ؿس جٔ فحف عزف جٌٕمٛد" ئٌيٝ جٔ فيحف ل١ّيس جٌػيزٚز جٌطيٟ  جلأٚرجق جٌّح١ٌس أ٠لحا ئذ ٠إدٞ جٔ فحف ضٍه جلأٚرجق

ذكييٛسز جٌؿّٙييٛر ٚذّييح أْ جلاطييطٙلان جٌ ييحؽ ٠ييزضرن ِرحػييزز ذكؿييُ جٌػييزٚز فييحْ ٘ييذج جلأ فييحف ٠ييإدٞ ئٌييٝ جٌكيي  ِييٓ 

 جلاططٙلان ٠ٚإدٞ ٘ذج جلأخ١ز ئٌٝ جٔ فحف جٌّٕٛ فٟ ج ٔطحؼ) (.
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 لٕحز جلاتطّحْ جٌّـزفٟ< .8

 Bank Lendingٕييحز ِييٓ خييلاي لٕييحض١ٓ رت١ظيي١ط١ٓ أ٠لييحا جلأٌٚييٝ لٕييحز ج لييزجف جٌّـييزفٟ "ضٕطمييً جغييز ٘ييذٖ جٌم 

Channel" ا ٚجٌػح١ٔس لٕحز ١ِشج١ٔحش ِٕؼأز جلأعّحي"Balance Sheet Channel ٟا ففٟ جلأٌٚٝ ٠إدٞ جلأ فحف ف"

جٌّّٕٛـ ٚ٘ذج ِيٓ ػيحٔٗ  عزف جٌٕمٛد ئٌٝ جٔ فحف قؿُ جٌٛدجتع فٟ جٌرٕٛن ٚذحٌطحٌٟ جٔ فحف قؿُ جلاتطّحْ جٌّـزفٟ

جْ ٠مًٍ ِٓ جلاططػّحر ٠ٚك  ِٓ جٌّٕٛ خحؿيس ئذج ِيح عزفٕيح أْ عي دج  ِيٓ جٌؼيزوحش " جٌؼيزوحش جٌـيغ١زز" ضاطّي  عٍيٝ 

ذٕٛن جٌٛدجتع وّـ ر أطحطٟ ٌلالطزجف.  أِح جٌمٕحز جٌػح١ٔس فٟٙ ضاًّ ِٓ خلاي جٌش٠حدز فٟ جٌّ حمزز جلأدذ١س ٚجٌّا٠ٕٛيس 

مٛد ِٓ ػأٔٗ جْ ٠ فق ؿحفٟ ل١ّس جٌؼزوحش ٚجٌلّحٔحش جٌطٟ ٠م ِٛٔٙح عٕي  جلالطيزجفا ٚذٌه ئْ جٔ فحف عزف جٌٕ

ذح كحفس ئٌٝ جرضفح  طاز جٌفحت ز جٌذٞ ٠ فق جٌط فك جٌٕم ٞ ٌطٍه جٌؼزوحشا ِّح ٠ش٠ي  ِيٓ ِ يحمز ئلزجكيٙحا ٚذحٌطيحٌٟ 

ِيٓ جطيطػّحر جٌمأيح  جٌ يحؽ ّٚٔيٛ ٠ فع جٌرٕٛن عٍٝ ع َ ضم ٠ُ جلاتطّحْ جٌّـزفٟ ٌٙح خحؿس جٌـغ١زز ِٕٙحا ِّح ٠كي  

 (جمزٚقس جٌ وطٛر عرحص جٌ عّٟ) جٌٕحضؽ ف١ٗ. 

 DEMAND, SUPPLY, AND MARKET EQUILIBRIUM الطلة والعرض، وتوازن السوق

جٌطٛجسْ ٚجٌػٛجذص جٌّمحرٔس جٌطك١ًٍ. فيٟ ٘يذج جٌفـيً، ٚٔكيٓ ٔأريك ضٍيه جلأدٚجش ٌطك١ٍيً أطيٛجق جٌّٕحفظيس  8ل َ جٌفـً 

جلأطٛجق جٌطٕحفظي١س ضّحِيح أعي جد ور١يزز ِيٓ جٌّؼيطز٠ٓ ٚجٌريحتا١ٓ. جٌّايحِلاش ِيٓ أٞ ِؼيطز فيزد أٚ جٌريحتع جٌىحٍِس. ضؼًّ 

ؿغ١زز ؾ ج ذحٌّمحرٔس ِع جٌكؿُ ج ؾّحٌٟ ٌٍظٍاس أٚ جٌ  ِس جٌّط جٌٚس فٟ جٌظٛق أْ وً ِؼطزٞ أٚ جٌرحتع "٠أخيذ" طياز 

ذج جٌظييرد، وػ١ييزج ِييح ٠ظطؼييٙ  ّٔييٛذؼ جٌّٕحفظييس جٌىحٍِييس جٌظييٛق عٍييٝ جٌٕكييٛ جٌييٛجرد عٕيي  جٌؼييزج  أٚ ئٔطييحؼ جٌمييزجرجش. ٌٙيي

 وّٕٛذؼ ٌٍظٍٛن جٌظاز جٌز٘حتٓ.

جٌّٕٛذؼ جلأطحطٟ ٌٍظٛق ضٕحفظ١س ضّحِح. جٌّكٛر جلأفمٟ ٠ـٛر ِؿّٛ  ص و١ّيس ِيٓ ِاي١ٓ جٌ ١يز  ٠ٚ6.6ٛكف جٌؼىً 

جٌطيٟ ٠ريح  ٘يذج ؾ١ي .  Pاز جٌذٞ ضُ ضٛف١زٖ، ٚمحٌد فيٟ ٘يذج جٌظيٛق. جٌّكيٛر جٌزأطيٟ ٠ـيٛر جٌظي -فٟ ٘ذٖ جٌكحٌس جٌذرز

 طٛق ٠ّىٓ ٚؿفٙح عٍٝ غلاغس أذاحد<
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FIGURE 2.2 The Market for Corn in the United States in 2009 

 =622طٛق جٌذرز فٟ جٌٛلا٠حش جٌّطك ز فٟ عحَ  6.6جٌؼىً 

 6.6ؼطز٠حش )فيٟ جٌؼيىً جٌّٛلع جٌذٞ ضرذي ِ -٘ذج ٘ٛ جٌذرز(؛ جٌؿغزجف١ح  6.6جٌّٕطؽ ٠رح  ٠ٚؼطزٜ )فٟ جٌؼىً  -جٌظٍع 

، ٚ٘يذج ٘يٛ جٌايحَ 6.6جٌفطيزز جٌش١ِٕيس جٌطيٟ جٌّايحِلاش جٌطيٟ ضكي ظ )فيٟ جٌؼيىً  -٘ذٖ ٘يٟ جٌٛلا٠يحش جٌّطكي ز(؛ ٚجٌٛليص 

 $ ٌٍرٛػً(. 8، عٕ ِح وحٔص أطاحر جٌذرز قٛجٌٟ =622

 DEMAND CURVES منحنياث الطلة

ىٟ ٌٕيح و١ّيس جٌيذرز جٌطيٟ جٌّؼيطز٠ٓ ٘يُ عٍيٝ جطيطا جد ٘ٛ ِٕكٕٝ مٍد جٌظٛق عٍٝ جٌذرز. ٠ٚك 6.6ِٕكٕٝ جٌ ٠ٓ جٌؼىً 

$ ٌٍرٛػً، ٚجٌأٍيد جٌظيٕٛٞ عٍيٝ جٌيذرز  7ٌؼزج  ذأطاحر ِ طٍفس. عٍٝ طر١ً جٌّػحي، ِٕٚكٕٝ جٌأٍد ٠ رزٔح ذأْ ذظاز 

 ١ٍِحر ذٛػً. 88$ ٌٍرٛػً، ٚجٌأٍد جٌظٕٛٞ عٍٝ جٌذرز ط١ىْٛ فمن  ١ٍِ8حر ذٛػً، ذ١ّٕح ذظاز  88ططىْٛ 

جسَ جٌيذرز ِيٓ لريً جٌؼيزوحش )ِػيً آرػيز دج١١ٍٔيش ١ِ لأي  ٚؾٕيزجي ١ٍِيش( أْ ِاحٌؿيس جٌيذرز ئٌيٝ ِٕطؿيحش ٠طُ ػزج  جٌٍٛ

ٚطيي١أس )عٍييٝ طيير١ً جٌّػييحي، جٌفزوطييٛس عح١ٌييس ػييزجخ جٌييذرز أٚ جٌييذرز فز٠ييه(، ٚجٌطييٟ ضظييط  َ ذيي ٚر٘ح ٌؿاييً جٌّٕطؿييحش 

 6.6ظيطّ  ؾيش ج ِيٓ جٌأٍيد جٌّري١ٓ فيٟ جٌؼيىً جٌٕٙحت١س )عٍٝ طر١ً جٌّػحي، جٌّؼزٚذحش جٌغحس٠س أٚ قرٛخ ج فأحر(. ٠ٚ

ٚ٘ذج ٘ٛ، ٚ٘ٛ ِظطّ  ِٓ ئٔطحؼ ٚذ١ع جٌظٍع جلأخزٜ. عٍٝ طر١ً جٌّػحي، ِؼطك ِيٓ جٌأٍيد عٍيٝ ػيزجخ جٌيذرز  -جٌأٍد 

عحٌٟ جٌفزوطٛس ِٓ جٌأٍد عٍٝ جٌّؼزٚذحش جٌغحس٠س جٌطٟ ٠طُ جطط  جِٙح وّحدز ٌٍطك١ٍس )ذ لا ِٓ جٌظىز(. ٠طُ ػزج  جٌذرز 

ٓ لرً ٚطأح  ٚجٌؿٍّيس ٚجٌّيٛسع١ٓ، جٌيذ٠ٓ غيُ ذ١اٙيح ٌطؿيحر جٌطؿشتيس جٌيذ٠ٓ غيُ ذ١اٙيح ئٌيٝ جٌّظيطٍٙى١ٓ جٌٕٙيحت١١ٓ. أ٠لح ِ

جٌأٍد ِٓ أؾً جٌـحٌف ٔفظٙح.  -٘ٛ جٌأٍد جٌّرحػز  6.6ٚذحٌطحٌٟ، ؾش  آخز ِٓ جٌأٍد عٍٝ جٌذرز ٘ٛ ِر١ٓ فٟ جٌؼىً 

٘ٛ ِٕكٕٝ جٌأٍد فٟ جٌظٛق ِٓ ق١ع أٔٗ ٠ّػً ئؾّحٌٟ جٌأٍد عٍٝ جٌذرز ِٓ ؾ١ّيع جٌّؼيطز٠ٓ جٌيذرز  Dِٕكٕٝ جٌأٍد 

 فٟ طٛق جٌٛلا٠حش جٌّطك ز.

، جطط ٍـٕح ِٕكٕٝ جٌأٍد ِيع جٌظياز عٍيٝ جٌّكيٛر جٌزأطيٟ ٚجٌى١ّيس عٍيٝ جٌّكيٛر جلأفميٟ. ٠ٚإوي  ٘يذج 6.6فٟ جٌؼىً 

اٛد ئ١ٌيٗ فيٟ فـيٛي لاقميس. ِٕكٕيٝ جٌأٍيد ٠ رزٔيح أعٍيٝ طياز أْ جٌطّػ١ً ضفظ١ز آخز ِف١  ِٓ ِٕكٕٝ جٌأٍد جٌيذٞ طيٕ

، ئذج جٌّيٛرد٠ٓ ِيٓ جٌيذرز 6.6"جٌظٛق طيٛف ضطكّيً" ٌٍكـيٛي عٍيٝ و١ّيس أٚ ضٛر٠ي  ٔيحضؽ ِاي١ٓ. ٚ٘ىيذج، فيٟ جٌؼيىً 

 .$ ٌٍرٛػً ١ٍِ7حر ذٛػً ٌٍر١ع، جعٍٝ طاز جٌذرز ٚؾٍد ط١ىْٛ  88عزكص، فٟ جٌّؿّٛ ، 

ز عٍٝ و١ّس ؾ١ ز محٌرص. أطاحر جٌظٍع ذجش جٌـٍس، ٚدخٛي جٌّظطٍٙى١ٓ، أذٚجق عٛجًِ أخزٜ ئٌٝ ؾحٔد طاز ضإغ

جٌّظطٍٙى١ٓ، ٚجٌ عح٠س ٟ٘ ِٓ ذ١ٓ جٌاٛجًِ جٌطٟ ٔطٛلع أْ ضإغز عٍٝ جٌأٍد عٍٝ ِٕطؽ ّٔٛذؾٟ. ِٚع ذٌه، ٠زوش 

ٚٔكٓ ٔطـٛر أْ ِٕكٕٝ جٌأٍد فمن عٍٝ جٌالالس ذ١ٓ طاز جٌظٍاس ٚجٌى١ّس ٌٍ ١ز محٌد. عٕ ِح ٔزطُ ِٕكٕٝ جٌأٍد، 

 وً جٌاٛجًِ جلأخزٜ جٌطٟ ضإغز عٍٝ جٌى١ّس جٌّأٍٛذس غحذطس.

جٌّٕكي رجش جٌٙريٛم، ِؼي١زج ئٌيٝ أْ جٔ فيحف أطياحر جٌيذرز، ٚس٠يحدز و١ّيس جٌيذرز محٌيد،  6.6ِٕكٕٝ جٌأٍد فٟ جٌؼىً 

ٍٛذيس، ٚعمي  ؾ١ّيع ٚوٍّح جرضفيع طياز جٌيذرز، ٚأؿيغز ِيٓ جٌى١ّيس جٌّأٍٛذيس. جٌالاليس جٌاىظي١س ذي١ٓ جٌظياز ٚجٌى١ّيس جٌّأ

جٌاٛجًِ جلأخزٜ جٌطٟ ضإغز فٟ جٌأٍد غحذطس، ٠ٚظّٝ لحْٔٛ جٌأٍد. درجطحش لا ضكـٝ ِٓ ِٕك١ٕحش جٌأٍد فيٟ جٌظيٛق 
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ضإو  علالس عىظ١س ذ١ٓ جٌظاز ٚجٌى١ّس جٌّأٍٛذس، ٚ٘ذج ٘ٛ جٌظرد ٔظ١ّٗ علالس جٌمحْٔٛ. ِٚيع ذٌيه، لي  ٔطظيح ي عيٓ ِيح 

ٌّحروحش، أٚ ٚكٛـ جٌؼّض. ٠ٚشعُ أْ ذاق جٌّظطٍٙى١ٓ ػزج  جٌّش٠  ِٓ ٘يذٖ ٠ظّٝ جٌظٍع جٌىّح١ٌس، ِػً جٌاأٛر ٚج

ِٚع ذٌه، ٘ذٖ جلأِػٍس لا ضٕطٙيه ليحْٔٛ جٌأٍيد لأْ ويً  6جٌظٍع ذأطاحر أعٍٝ ذظرد جٌظاز جٌّزضفع ٠ؼ١ز عح١ٌس جٌؿٛدز. 

احر. ضغ١يزش أ٠ليح جٌاٛجًِ جلأخزٜ جٌطيٟ ضيإغز عٍيٝ جٌأٍيد عٍيٝ ٘يذٖ جٌظيٍع ٠يطُ ئؿيلاقٙح فيٟ قي١ٓ أْ ضغ١يزجش جلأطي

ضـٛرجش جٌّظطٍٙى١ٓ ٌؿٛدز ٘ذٖ جٌظٍع. ئذج ضـٛرجش جٌّظطٍٙى١ٓ ٌٍؿٛدز ٠ّىٓ عم  غحذص، غُ فإٔح ٔطٛلع أْ جٌّظطٍٙى١ٓ 

 ذؼزج  ألً ِٓ ٘ذٖ جٌظٍع جٌفحخزز ق١ع ضزضفع جلأطاحر.
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٘ٛ ِٕكٕٝ عزف جٌظٛق ٌٍذرز. ٠ٚكىيٟ ٌٕيح جٌى١ّيس ج ؾّح١ٌيس ِيٓ جٌيذرز أْ ِيٛردٞ  6.6فٟ جٌؼىً  Sِٕكٕٝ جٌّظّٝ 

$ ٌٍرٛػيً، طي١طُ  7جٌذرز عٍٝ جططا جد ٌر١اٙح ذأطاحر ِ طٍفس. عٍٝ طر١ً جٌّػحي، فاْ ِٕكٕٝ جٌازف ٠ رزٔح ذأْ ذظياز 

١ٍِيحر ذٛػيً فيٟ  88ً، ط١طُ ضٛف١ز $ ٌٍرٛػ 8، فٟ ق١ٓ ذظاز =622ذٛػً ِٓ جٌذرز فٟ عحَ  222222222=ضش٠ٚ  

 ذٌه جٌاحَ.
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ضٛر٠  جٌذرز فٟ جٌٛلا٠حش جٌّطك ز ٠أضٟ فٟ جٌّمحَ جلأٚي ِٓ ِشجرعٟ جٌذرز فٟ ؾ١ّيع أٔكيح  جٌيرلاد. جٌايزف جٌّطيحـ فيٟ 

 طٕس ِا١ٕس ٠طىْٛ ِٓ جٌذرز جٌطٟ ٠طُ قـحد٘ح فٟ ذٌه جٌاحَ ذح كحفس ئٌٝ جٌذرز جٌطٟ ضُ ض ش٠ٕٙح ِٓ جٌّكـٛي جٌظيحذك.

وّح ٠ؿزٞ ذٕحؤ٘ح ِٓ ِؿّٛ  ِٕك١ٕحش جٌازف ِٓ ؾ١ّيع جٌّيٛرد٠ٓ جٌفزد٠يس ِيٓ  ٠Sؿد أْ ٔفىز فٟ جِ جدجش ِٕكٕٝ 

 جٌذرز فٟ جٌٛلا٠حش جٌّطك ز.

ِٕكٕٝ جٌازف جٌّٕك رجش جٌطـحع ٞ، ِؼ١زج ئٌٝ أْ فٟ جرضفح  جلأطاحر، ِٚٛردٞ جٌذرز عٍٝ جطيطا جد ٌطمي ٠ُ جٌّش٠ي  

ً. ِٚٓ جٌّازٚف أْ علالس ئ٠ؿحذ١س ذ١ٓ جٌظياز ٚجٌى١ّيس جٌّازٚكيس ِػيً ليحْٔٛ جٌايزف. ِٓ جٌذرز ٌٍر١ع ِٓ ذأطاحر أل

درجطحش ِٕك١ٕحش جٌازف فٟ جٌظٛق ٚضإو  جٌالالس ج ٠ؿحذ١س ذ١ٓ جٌى١ّس جٌّازٚكس ٚجٌظاز، ٚجٌذٞ ٘ٛ جٌظرد فٟ إٔٔح 

 ٔ عٛ جٌالالس ذمحْٔٛ.

غز عٍٝ و١ّس ؾ١ ز أْ جٌّٕطؿ١ٓ طٛف ٔٛرد فٟ جٌظٛق. وّح ٘ٛ جٌكحي ِع جٌأٍد، ٚجٌاٛجًِ جلأخزٜ ئٌٝ ؾحٔد طاز ضإ

جٌّٛجرد ِػً ج١ٌ  جٌاحٍِس ٚجٌّٛجد جٌ حَ جٌطٟ ضظط  َ  ٔطحؼ قظٓ طي١إغز  -عٍٝ طر١ً جٌّػحي، فاْ أطاحر عٛجًِ ج ٔطحؼ 

إغز أ٠ليح عٍٝ و١ّس ؾ١ ز أْ جٌرحتا١ٓ ُ٘ عٍٝ جططا جد ٌطش٠ٚي . ٠ّىيٓ أْ أطياحر جٌظيٍع جلأخيزٜ جٌطيٟ ضٕيطؽ جٌرحعيس أْ ضي

عٍٝ جٌى١ّس جٌّازٚكس. عٍٝ طر١ً جٌّػحي، ٚضٛر٠  جٌغيحس جٌأر١ايٟ ضزضفيع ف١يٗ طياز جٌيٕفن ضزضفيع ذظيرد جرضفيح  أطياحر 

جٌٕفن جٌّزضفاس جٌّش٠  ِٓ ئٔطحؼ جٌٕفن، ٚجٌغحس جٌأر١اٟ ٘يٛ ِٕيطؽ غيحٔٛٞ ِيٓ جٌيٕفن. عٕي ِح ٔزطيُ ِٕكٕيٝ جٌايزف ِػيً 

 جٌاٛجًِ جلأخزٜ جٌطٟ ضإغز عٍٝ جٌى١ّس جٌّازٚكس ضمحَ غحذطس.، ٚٔكٓ ٔطـٛر أْ وً ٘ذٖ 6.6ٚجق  فٟ جٌؼىً 
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١ٍِيحر  88$ ٌٍرٛػيً، ٚو١ّيس  8، ق١يع ويحْ جٌظياز E، ِٕٚك١ٕيحش جٌايزف ٚجٌأٍيد ضطميحمع فيٟ ٔمأيس 6.6فيٟ جٌؼيىً 

جٌى١ّس جٌّازٚكس، ٌذٌه ِظف جٌظيٛق(. وّيح ذٛػً. عٕ  ٘ذٖ جٌٕمأس، ٚجٌظٛق فٟ قحٌس ضٛجسْ )جٌى١ّس جٌّأٍٛذس ٠ظحٚٞ 

  ، ٚجٌطٛجسْ ٘ٛ جٌٕمأس جٌطٟ لا ٠ٛؾ 8ٔحلؼٕح فٟ جٌفـً 

 

FIGURE 2.5 Excess Demand and Excess Supply in Market for Corn 

 جٌأٍد جٌشجت  ٚقحٌس جٌفحتق فٟ جٌظٛلٟ ٌٍذرز 6.9جٌؼىً 

 =١ٍِييحر ذٛػييً طيي١طُ محٌييد، ٌٚىييٓ أْ ٠ييطُ ضييٛف١ز  88دٞ ي، ٌٍرٛػييً، فيياْ جٌأٍييد جٌشجتيي  ٠ييإ7ئذج وييحْ طيياز جٌييذرز $ 

١ٍِيحر ذٛػيً طي١طُ ضيٛف١زٖ ٌٚىيٓ  87$ ٌٍرٛػً، فاْ فحتق جٌازف ٠إدٞ ي ١ٍِ9حرجش فمن ذٛػً. ئذج وحْ طاز جٌذرز 

 ذٛػً. 222222222>طٛف محٌرص فمن 

ِأحر، ٚجٌ خً جٌمِٟٛ( ٌُ ضطغ١يز. جضؿحٖ ٌظاز جٌظٛق ٌطغ١١ز محٌّح جٌّطغ١زجش جٌ حرؾ١س )عٍٝ طر١ً جٌّػحي، ٚ٘أٛي جلأ

، ئذج ويحْ طياز 6.9ذأٞ غّٓ ذ لاف طاز جٌطٛجسْ، ٚؾٛد كغٛم ٌٍظاز ٌٍطغ١١ز. عٍٝ طر١ً جٌّػحي، وّح ٠ظٙز جٌؼيىً 

١ٍِييحر ذٛػييً( ٠طؿييحٚس جٌى١ّييس  87$ ٌٍرٛػييً، ٕ٘ييحن ئِيي جدجش جٌشجتيي ز جٌى١ّييس جٌّازٚكييس فييٟ ٘ييذج جٌظيياز ) 9جٌييذرز ٘ييٛ 
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. قم١ميس أْ ِيٛردٞ جٌيذرز لا ٠ّىيٓ أْ ضر١يع ذمي ر ِيح أٚد ٠ ٍيك كيغن ٌٍظياز أْ ٠يذ٘د ئٌيٝ ١ٍِحر ذٛػيً( >جٌّأٍٛذس )

أطفً. وّح جٔ فق طاز ٚجٌى١ّس جٌّأٍٛذس ضزضفع، ٚجٌى١ّس جٌّازٚكس ٚضٕ فق، ٚضكزن جٌظٛق ذحضؿيحٖ طياز جٌطيٛجسْ 

١ٍِييحر  88ٟ ٘ييذج جٌظياز )$ ٌٍرٛػييً، ٕ٘يحن محٌيد جٌأٍييد جٌشجتي ز و١ّييس في 7$ ٌٍرٛػيً. ئذج وييحْ طياز جٌييذرز ٘يٛ  8ِيٓ 

١ٍِحر ذٛػً(. جٌّؼطز٠ٓ ِٓ جٌيذرز لا ٠ّىيٓ أْ ذؼيزج  أوريز لي ر ِيٓ جٌيذرز لأٔٙيح  =ذٛػً( ٠طؿحٚس جٌى١ّس جٌّازٚكس )

ضزغد، ٚقطٝ لا ٠ىْٛ ٕ٘حن كغن ِٓ أؾً أْ ٠زضفيع طياز. وّيح ضزضفيع جلأطياحر، ٚجٌى١ّيس جٌّازٚكيس أ٠ليح ضزضفيع، 

 $ ٌٍرٛػً. 8ضؿحٖ طاز جٌطٛجسْ ِٓ محٌرص و١ّس جٌظمٛم، ٚضكزن جٌظٛق ذح

 

 

 

 SHIFTS IN SUPPLY AND DEMAND تحولاث في العرض والطلة

وحٔييص ضزطييُ ِٕك١ٕييحش جٌاييزف ٚجٌأٍييد جٌطييٟ ٔٛلؼييص قطييٝ ج٢ْ فييٟ ٘ييذج جٌفـييً ضكييص جفطييزجف أْ ؾ١ّييع جٌاٛجِييً، 

جٌٛجلع، ِٚيع ذٌيه، ١ٌظيص غحذطيس ٘يذٖ ذحططػٕح  جٌظاز، جٌطٟ ضإغز عٍٝ جٌى١ّس جٌّأٍٛذس ٚجٌى١ّس جٌّازٚكس ٟ٘ غحذطس. فٟ 

جٌاٛجًِ جلأخزٜ، ٚقطٝ جٌّٛل  ِٓ ِٕك١ٕحش جٌازف ٚجٌأٍد، ٚذحٌطحٌٟ فاْ ِٛل  ِيٓ جٌطيٛجسْ فيٟ جٌظيٛق، ٚضاطّي  

ضٛك١ف جٌى١ف١س جٌطٟ ٠ّىٓ أْ ضػزٞ ضك١ٍٍٕح ٌكظيحخ ضيأغ١ز ٘يذٖ جٌّطغ١يزجش جلأخيزٜ عٍيٝ  >.6ٚ  ;.6عٍٝ ل١ُّٙ. أرلحَ 

. ٚفٟ وٍطح جٌكحٌط١ٓ، ٠ّىٓ أْ 8لحَ ضٛكف جٌػٛجذص جٌّمحرٔس ٚجٌطك١ًٍ، جٌطٟ ٔحلؼٕح٘ح فٟ جٌفـً ضٛجسْ جٌظٛق. ٘ذٖ جلأر

ٔظطىؼ  و١  ٠ّىٓ ضغ١١ز فٟ ِطغ١ز جٌ حرؾ١س )عٍٝ طر١ً جٌّػيحي، دخيً جٌّظيطٍٙه أٚ ِاي لاش جلأؾيٛر( ذطغ١١يز جٌمي١ُ 

 ضٛجسْ جٌّطغ١زجش جٌذجض١س )جٌظاز ٚجٌى١ّس( .

جٌّمحرْ ِٓ جٌطٛجسْ فٟ جٌظٛق، ٠ؿد أٚلا ضك ٠  و١ف١س ضيأغ١ز ِطغ١يز خيحرؾٟ ِاي١ٓ جٌأٍيد أٚ جٌم١حَ ذطك١ًٍ جقـحت١حش 

جٌازف أٚ و١ٍّٙح. أٔص غُ ضّػً جٌطغ١١زجش فٟ ٘ذج جٌّطغ١ز ِٓ خلاي ضكٛي فٟ ِٕكٕٝ جٌأٍد، فٟ ِٕكٕيٝ جٌايزف، أٚ 

طيٍاس ِا١ٕيس. ٠ّٚػيً ضيأغ١ز جٌي خً فٟ و١ٍّٙح. عٍٝ طر١ً جٌّػحي، ٌٕفطزف أْ دخيً جٌّظيطٍٙه أعٍيٝ س٠يحدز جٌأٍيد عٍيٝ 

جٌّطحـ جٌاحٌٟ عٍٝ ضٛجسْ جٌظٛق ضكٛلا ٔكٛ ج١ّ١ٌٓ فٟ ِٕكٕٝ جٌأٍد )أٞ جٌطكٛي ذا١ ج عٓ جٌّكٛر جٌزأطٟ(، وّح ٘يٛ 

جٌى١ّس جٌّأٍٛذس أورز ِٓ ذٞ لرً. ٘ذج جٌطكٛي ٠طكزن ضٛجسْ  ٘ذج جٌطكٛي ٠ؼ١ز ئٌٝ أْ ذأٞ غّٓ 7.;.6ِر١ٓ فٟ جٌؼىً 

. جٌطكيٛي فييٟ جٌأٍيد ذظييرد جرضفييح  جٌي خً ذحٌطييحٌٟ ٠ش٠ي  وييلا ِييٓ طياز جٌطييٛجسْ ٚو١ّييس Bضييٛ ٔمأييس جٌظيٛق ِييٓ ٚؾٙيس أ

 جٌطٛجسْ.
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عٍٝ طر١ً جٌّػحي آخز، ِٚاي لاش جلأؾيٛر جفطيزف ٌٍايح١ٍِٓ فيٟ ؿيٕحعس ِا١ٕيس ضزضفيع. لي  ذايق جٌؼيزوحش غيُ خفيق 

ٌؼزوحش ل  ٠ذ٘د قطٝ جٌطٛل  عٓ جٌاًّ ضّحِح. ِظط٠ٛحش جلأطحؼ لاْ ضىح١ٌفٙح ل  جرضفاص ِع ضىٍفس ج١ٌ  جٌاحٍِس. ذاق ج

ِكيٛر(، وّيح ٘يٛ ِري١ٓ فيٟ  ِٚٓ ػأْ جٌش٠حدز فٟ ضىح١ٌ  جٌاّحٌس ضكٛي ِٕكٕٝ ٔكٛ ج١ٌظيحر جٌايزف )أٞ ٔكيٛ عّيٛدٞ

. ٠ؼ١ز ٘ذج جٌطكٛي أْ ألً جٌّٕطؽ ط١طُ ضٛف١زٖ ذأٞ غّٓ، ٚضٛجسْ جٌظٛق طططكزن ِٓ جٌٕمأس أٌ  ئٌٝ جٌٕمأس >.6جٌؼىً 

 دز فٟ طاز ج١ٌ  جٌاحٍِس ٠ش٠  ِٓ طاز جٌطٛجسْ ٠ٚمًٍ ِٓ و١ّس جٌطٛجسْ.ذح  جٌش٠ح

 

ٌٕح أْ جٌش٠حدز فٟ جٌأٍد، ئٌٝ ؾحٔد ِٕكٕٝ جٌازف دْٚ ضغ١١ز، ٚجٌٕطحتؽ فٟ أعٍٝ طاز جٌطٛجسْ  ;.٠ٚ6ر١ٓ جٌؼىً 

دْٚ ضغ١١ز، أْ جلأ فحف فٟ جٌازف، ئٌٝ ؾحٔد ِٕكٕٝ جٌأٍد  >.6ٚو١ّس جٌطٛجسْ ذؼىً جورز. ٠ٚر١ٓ جٌؼىً 

ٚجٌٕطحتؽ فٟ أعٍٝ طاز جٌطٛجسْ ٚو١ّس جٌطٛجسْ أؿغز. عٓ مز٠ك جٌذ٘حخ ِٓ خلاي جٌػٛجذص جٌّمحرٔس ِّحغٍس ٠كًٍ 

 لأ فحف جٌأٍد ٚس٠حدز جٌّازٚف، ٚٔكٓ ٠ّىٓ أْ ضؿ١ٕٙح جٌمٛج١ٔٓ جلأرذاس جلأطحط١س ٌٍازف ٚجٌأٍد<

 جسْ ٚأورز و١ّس جٌطٛجسْ.. س٠حدز فٟ جٌأٍد؟ ِٕكٕٝ جٌازف ٌُ ٠طغ١ز؟ أعٍٝ طاز جٌط8ٛ

 . جٌٕمؾ فٟ جٌازف؟ ِٕكٕٝ جٌأٍد ٌُ ٠طغ١ز؟ أعٍٝ طاز جٌطٛجسْ ٚو١ّس جٌطٛجسْ أؿغز.6
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 . جٔ فحف فٟ جٌأٍد؟ ِٕكٕٝ جٌازف ٌُ ٠طغ١ز؟ جٔ فحف طاز جٌطٛجسْ ٚو١ّس جٌطٛجسْ أؿغز.7

  طٛجسْ.. س٠حدز فٟ جٌازف؟ ِٕكٕٝ جٌأٍد ٌُ ٠طغ١ز؟ جٔ فحف طاز جٌطٛجسْ ٚأورز و١ّس ج8ٌ
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