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The Interaction Between Monetary and Fiscal Policy 

 التفاعل بين السياسة النقدية والمالية

مدد   عنددد تحلٌدد  غي ت ٌٌددر يددً السٌاسددة النقدٌددة غو السٌاسددة العامددةظ مدد  الم دد  الح ددا  علددى 

الأخدددد  يددددً انعتبددددار غ  واضددددعً السٌاسددددات الدددد ٌ  ٌسددددٌطرو  علددددى غدوات السٌاسددددة  دددد   

بدددد لبا وبالتددددالًظ تددددد ٌحددددد  ت ٌٌددددر يددددً وٌقددددو   ددددناا السٌاسددددات ا خددددرو   ٌدددددركو  مددددا

علدددى سدددبٌ  الم دددا ظ  وا خدددرظ و ددد ا التدددرابط تدددد ٌ ٌدددر تددد. ٌر ت ٌٌدددر السٌاسدددةا سٌاسدددة واحددددة

علدددى انتت ددداد  ويقدددا  لن تددرأ غ  الكدددون رس ٌريددد  الضدددراأثا مدددا  دددو تدد. ٌر  ددد   السٌاسدددة

زٌددددادة ٌسددددتجٌث بنددددب انحتٌدددداطً ال دددددرالً ل ظ الجددددواث ٌعتمددددد علددددى كٌ ٌددددةIS-LMلنمددددو   

 الضراأثا

(ظ بندددب انحتٌددداطً a لا دددة مددد  النتددداأة المحتملدددة العدٌددددةا يدددً لوحدددة   4-21وٌبدددٌ  ال دددك  

إلدددى الٌسدددارا  ISال ددددرالً ٌحمددد   ابدددت العدددرأ النقدددديا الزٌدددادة الضدددرٌبٌة تحدددو  منحندددى 

انخ ددداأ الددددخ   لأ  الضدددراأث المرت عدددة تقلددد  مددد  اين ددداع انسدددت لاكً(ظ وٌدددنخ أ سدددعر 

ال اأددددة  لأ  انخ ددداأ الددددخ  ٌقلددد  مددد  الطلدددث علدددى المدددا (ا وٌ دددٌر اننخ ددداأ يدددً الددددخ  

 إلى غ  ري  الضراأث ٌسبث ركوداا

 اأدددة  ابددتا يددً  دد   (ظ ٌرٌددد بنددب انحتٌدداطً ال ٌدددرالً الح ددا  علددى سددعر الbيددً اللوحددة  

إلددددى الٌسددددارظ ٌجددددث علددددى مجلددددس  SIالحالددددةظ عندددددما تحددددو  الزٌددددادة الضددددرٌبٌة منحنددددى 

انحتٌددداطً ال ددددرالً خ دددأ المعدددروأ النقددددي للح دددا  علدددى سدددعر ال اأددددة علدددى مسدددتوا  

إلددددى الأعلددددىا ون  ML الأ ددددلًا  دددد ا اننخ دددداأ يددددً المعددددروأ النقدددددي ٌ ٌددددر منحنددددى

دخ  ٌددنخ أ بمقدددار غكبددر ممددا لددو كددا  انحتٌدداطً ال دددرالً ٌددنخ أ سددعر ال اأدددةظ ولكدد  الدد

( انخ ددداأ سددعر ال اأددددة ح دددز aتددد احدددت   ب بددات العدددرأ النقدددديا يددً حدددٌ  غ  يددً لوحدددة  

( مجلدددددس bانسدددددت مار وٌقابددددد  جزأٌدددددا تددددد. ٌر انكما دددددٌة للريددددد  الضدددددراأثظ يدددددً لوحدددددة  

 ال اأدةا انحتٌاطً انتحادي ٌعمع الركود م  خلا  الح ا  على ارت اا سعر

(ظ ٌرٌددددد مجلددددس انحتٌدددداطً انتحددددادي لمندددد  الزٌددددادة الضددددرٌبٌة مدددد  خ ددددأ cيددددً لوحددددة  

و ددو مددا ٌك ددً  الدددخ  ولدد لبظ ٌجددث غ  ٌريدد  عددرأ النقددود وٌحددو  منحنددى لدد  إلددى الأسدد  

ا يددددً  دددد   الحالددددةظ يددددب  الزٌددددادة الضددددرٌبٌة ن تسددددبث IS  لتعددددوٌأ التحددددو  يددددً منحنددددى

يددً سددعر ال اأدددةا وعلددى الددرس  مدد  غ  مسددتو  الدددخ   ركددوداظ ولكنددب ٌسددبث انخ دداأ كبٌددر

لددد  ٌت ٌددددرظ يددددب  الجمدددد  بدددٌ  الزٌددددادة الضددددرٌبٌة والتوسدددد  النقددددي ٌ ٌددددر تخ ددددٌ  مددددوارد 

 انتت اد غعلى
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يدددب  الضدددراأث تضدددع، انسدددت لابظ يدددً حدددٌ  غ  انخ ددداأ سدددعر ال اأددددة ٌح دددز انسدددت مارا 

تمامددداا مددد   ددد ا الم دددا  ٌمكنندددا غ  ندددر  غ  الددددخ  ن ٌتددد. ر لأ   ددد ٌ  التددد. ٌرٌ  التدددواز  

تدددد. ٌر الت ٌٌددددر يددددً السٌاسددددة المالٌددددة ٌعتمددددد علددددى السٌاسددددة التددددً ٌتبع ددددا بنددددب انحتٌدددداطً 

غي مدددا إ ا كدددا  ٌحمددد  المعدددروأ النقدددديظ غو سدددعر ال اأددددةظ غو مسدددتو  الددددخ   -ال ددددرالً 

 ال ابتا ب ك  عا 

 تددددرأ تدددد. ٌر  علددددى السٌاسددددة وتحلٌدددد  الت ٌٌددددر يددددً إحددددد  السٌاسدددداتظ ٌجددددث علٌنددددا غ  ن

الأخدددر ا وٌعتمدددد انيتدددراأ الأنسدددث علدددى الحالدددة تٌدددد الن دددر وعلدددى انعتبدددارات السٌاسدددٌة 

زظػػػػػؿزالػػػػػ ززسؿزسطػػػػػارزس     ػػػػػ  الك ٌدددددرة التدددددً تكمددددد  وراء  دددددن  السٌاسدددددات انتت دددددادٌةا
  س ل    زلرسدفً زالرسفقً ز سطارزس ل    زس ع ـ
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 المدارس الاقتصاديةطبيعة السياسة المالية ودورها في 
 مفهىم السياسة المالية

Then concept Of Fiscal Policy  

س نفق تزس ع ل زاسلإ رسدستزس ع ل زإذزسحس جزلعظػـزس لدػدسفزس ػلإزسلإنفػ ؽز سػسل فزلػفزس ق ػ ـزلاس ل س ػ ز
س لدقػػ عزىدػػلإزى سق ػػ زاس  ػػ رزس لاػػ  وزس ع لػػ  زاسػػقؿزس لػػددزس  ػػ لق زحاػػدتزسطػػارستز ل ػػرعزفػػ ز

زس  لا  وزس ع ل زس س ز  بزىدلإزس لددسفزس ل فزس   ره  زفف زس اقتزس ذيز  نتزل  ـزس دا  زلف اـ
ق ل زس عدس  زل فزسلأفرسدز)لف اـزسقد ػدي, زصاػلحتز سقسارزىدلإزساط دزسلألفزس دسسد زاس س ر  زاس 

صن ػ زس  اـزسشلؿز ؿزس ناسح زسلاقسا د  زاسلا سل ى ػ زاس قق ف ػ ز)لف ػاـزحػد مز دل   ػ زس ع لػ ,زصيز
سل رسزاظ ئؼزىدعزلن  زس ق  ـزل  لش ر عزس علرسن  زاسح  فزسلأاض عزس لع ش  زاحل   زسلاقسا دز
س ػػػاطن زازز ػػػ دعزس قػػػراعزس اطن ػػػ زانشػػػرزس عدػػػـزاحفػػػظزس اػػػح زس ع لػػػ زاسػػػ ل فزل ػػػ  زس ػػػريزاس شػػػربز

ز.زؼالع    زصلازل تزسلاقسا د  زاه ذسزف فزس دا  زسحس جزإ لإزس ل ؿزلعزسزد  دزسدؾزس اظ ئ
صلازإفزىدـزس ل     زال  س   زس      زس ل    ز ـزسأسذزس ش ؿزس حػ   زإلازفػ زس قدػمزسلأاؿزلػفزس قػرفز

,زBodinس س  عزىشر زاصاؿزلفزلحمزسلأاػاؿزس ل   ػ زلحقػً زىل قػً ز ػ فزس عػ  ـزس فرن ػ زلػادسفز)
اس نظػ ـز زقـزظ رتزلؤ ف تزسحسايزىدلإزقاسىػدزاسضػح زلأاضػ عزس     ػ زس ل   ػ ز(1756)ى ـز

,زنشرزسلاقسا ديز1776س ضر ل زف زصارل زاسحتزىناسفز)راحزس قاسن ف,ز لانس   ا زاف زى ـز)
سلإن د زيزصدـز ل مزف ز س لهزس لعراؼز)قػراعزسلألػـ,زاف ػهزس قاسىػدزس اسضػح زاس اػر ح ز لسسدػؼز

رص ػً زىدػلإززصناسعزس ضػرسئب زقػـزلعػدزذ ػؾز ػ ثتزس قػارعزس فرن ػ  زس  لػرلزس سػ زقدلػتزس قضػ   زس ل   ػ 
ىقػػػبزا  نػػػتزف سحػػػ زى ػػػدز د ػػػدزفػػػ زسػػػ ر شزس ل   ػػػ زس ع لػػػ زاس سشػػػر عزس لػػػ    زافػػػ زلطدػػػعزس قػػػرفز

زس عشر فزصالوزىدـزس ل    زىدلً زل سققًز هزلؤ ف سهزاقاسىد زس ار ح زاسق   د 
فف زس اقتزس ذيزآلنتزف هزس نظر  زس سقد د  زلللدصزس ح  دزس لػ   زفػ زظػؿزس دا ػ زس ح ر ػ  زز

س ح ػػـزىدػػلإز ػػقل زس ل   ػػ زس ع لػػ ز  ػػافزفػػ زضػػاثزللػػدصزسػػاسزفزس لاسزنػػ زا ػػ سزللػػدصزس سػػاسزفزاسفز
سلاقسا دي زصى دزس نظرزل ذ زس ف رعزلعدزصلازل زسلاقسا د  زس  لػرلز)صزلػ زس   ػ دزس عظػ ـ,زاصاػلوز
ز ددا  زا د     زس ل    زلف الػً ز د ػدز سسدػؼزىػفزس لف ػاـزس سقد ػديزلح ػمز  ػلوزلا ػادزى ػززصا
ف ئضزف زس لاسزن زس ع ل  زال  س   زإن ػ ثزح  ػ زس ح ػ دزس لػ   زس ػذيزق لػتزىد ػهزس نظر ػ زس سقد د ػ  ز
نل زس سأق رزف ز اه ذسزفإفزس ح ـزىدلإز قل زس      زس ل    ز ـز قسارزىدلإزللدصزساسزفزس لاسزن زاس 

  زس دارزس ذيز ل فزاضعزس ساسزفزسلاقسا ديزس ع ـ زقـز  نتزس حربزس ع  ل  زس ق ن  زاصظ رتزصهل
صفزسدعلػهزس     ػػ زس ل   ػػ زفػػ زس حػػدزلػػفزظػ هرعزس سضػػسـزاس ر ػػادزل  ػػسسدسـزصداسس ػػ زس ل   ػػ ز لع   ػػ ز
سدؾزس لش قتزسلاقسا د  زاف زس اقتزس ح ضرزصالوزلفزس لعسػرؼزلػهز ػدلزلعظػـزسلأقساػ د  فز

  زإذزإفزسطػػارزصهػػدسؼزار ػ ؿزس     ػػ  زإفزس     ػػ زس ل   ػ زهػػ زصقػػالزصنػػاسعزس     ػ تزسلاقساػػ د 
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س     ػػ زسلاقساػػ د  زاسنسقػػ ؿزسهسل ل س ػػ ز ػػ فزلازلػػدزلعػػهزصنسقػػ ؿزهػػدؼزسهسلػػ ـزس     ػػ زس ل   ػػ زإ ػػلإز
ز-سحق ؽزسلأس :

 -أولاً:
س لح فظػػ زىدػػلإزل ػػسالزس سشػػػل ؿزس   لػػؿزس ػػذيزااػػدتزإ  ػػػهزس لدػػدسفزلػػفزسػػقؿزس ػػػسسدسـزز

زا ديزاسلا سل ى .س      زس ل    زال ان س  زف زسحق ؽزسلا سقرسرزسلاقس
ز

 -ثانياً:
ل  فحػػػ زس سضػػػسـزىدػػػلإزس ل ػػػسالزس  دػػػ زالػػػفزقػػػـزإسلػػػ عزسلإ ػػػرسثستزس ضػػػرار  ز)س     ػػػ زز

س ل   ػ ,ز ل  فحػػ زس سضػسـزفػػ زقط ىػ تزلع نػػ زطلقػً ز ناى سػػهزلإىػ دعزس سػػاسزفزلػ فزس عػػرضزاس طدػػبز
زسلإ ل    ف ز ذ ؾزسلاهسل ـزللش قتزس سطارزسلاقسا دي.

ز
 -ثالثاً:

 ـزللشػػ قتزس سطػػارزسلا سلػػ ى ز)إىػػ دعزساز ػػعزس ػػدسؿ, زاس اػػ زلعػػدزسطػػارزدارزسلاهسلػػز
س دا  زف زس ح  عزسلا سل ى  زاسلاقسا د  زسذزلدصتزسدعبزس      زس ل    زف   زدارسًزل لً زال رزسًزف ز

زسحق ؽزس سنل  زسلاقسا د  زاسلا سل ى  زف زلعظـزس لددسفزاساااً زس لددسفزس ن ل  .
 ل ػػػػػفزسعر ػػػػػؼزس     ػػػػػ زس ل   ػػػػػ زسعر فػػػػػً ز ػػػػػسقثـزاس فد ػػػػػف زسلاقساػػػػػػ د  ززالعػػػػػدزلػػػػػ زسقػػػػػدـز

اسلا سل ى  زس س زسعسنق ػ زس دا ػ  زففػ زظػؿزس نظر ػ زس سقد د ػ  ز)فػإفزس     ػ زس ل   ػ ز ل ػفزسعر ف ػ ز
اغ ػػػػر زلػػػػفزس  ق ػػػػ ؾزلأن ػػػػ زل لاىػػػػ زس قاسىػػػػدزس سػػػػ ز  ػػػػبزىدػػػػلإززJezeسلعػػػػً ز ل  ػػػػسافز   ػػػػزز

صفزسطلق ػ زفػ زسحد ػدزس نفقػ تزس ع لػ زاسػأل فزس لػاسردزس قزلػ ز  ػدزهػذ ززس ح ال تزاس   ئ تزس ع ل 
س نفق تزلفزسقؿزساز عزصىل ئ  زل فزسلأفرسد زفػ زحػ فزإفزس سعر ػؼزس حػد مز د    ػ زس ل   ػ ز ر ػزز
لاارعزص     زىدلإزس ا  ئؿزس ل سسدل  زإذزسعػرؼزس     ػ زس ل   ػ زلأن ػ زل لاىػ زلػفزس     ػ تز

سسدـزس ا ػػػػ ئؿزس ل   ػػػػ زلػػػػفزنفقػػػػ تزى لػػػػ زاضػػػػرسئبزاقػػػػراضزاا ػػػػ ئؿزنقد ػػػػ زس ح ال ػػػػ زس سػػػػ زس ػػػػ
زالاسزن ....س شز سحق ؽزصهدسؼزس      زسلاقسا د  زاسلا سل ى  زاس       زاس قق ف  زاس اح  ,

زز
ز
ز
ز
ز
ز
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ز
 The Fiscal Policy Ofالسياسةةة الماليةةة في الت ايةةس ال  سةةي    

Classic Analysis 

 
ف  ػػ زس نظر ػػ زس  ق ػػ    زال  سحد ػػدزفػػ زس قػػرن فزس قػػ لفزاس س  ػػعزىشػػرزسػػقؿزس لػػدعزس سػػ ز ػػ دتزز

زىدػػلإزص ػػ سز ػػ  دعزس نظػػ ـز الطدػػعزس قػػرفزس عشػػر ف ز  نػػتزس فد ػػف زسلاقساػػ د  زاسلا سل ى ػػ زسقػػاـ
سلاقساػ ديزس حػػرزاس ػذيز قػػررزإنػهزلػػفزس ضػػ رزصفزسسػدسؿزس دا ػػ زفػ زغ ػػرزس ل ػ لاتزس لحػػددعز  ػػ  ز

 اؽزىدلإزسحق ؽزس ساسزفزسلاقسا ديزاسلا سل ى زلش ؿزسدق ئ زاىندزفضقًزىفزذ ؾزسعلؿزقالزس 
ل ػػسالزس سشػػل ؿزس   لػػؿ زال  سػػ   زفظ لػػتزس نظر ػػ زس  ق ػػ    زىدػػلإزإن ػػ زسنػػ ديزلعػػدـزسػػدسؿزس دا ػػ ز
ىدػػلإزا ػػهزسلإطػػقؽزفػػ زس ح ػػ عزسلاقساػػ د  زلأفزنشػػ طزسلأفػػرسدزصفضػػؿزل ق ػػرزلػػفزنشػػ طزس دا ػػ ز لػػ ز

س ل ػػ لاتزس لع ػػػادزإ   ػػ زس ػػػدف عزس سػػ ر  زاسلألػػػفزس ػػدسسد زاس قضػػػ ثز عسقػػداف زفسػػػدسد  زفػػ زغ ػػػرز
اضػػل فزس لرسفػػؽزس عػػ ـزسلد ػػدزاضػػ  عز  ػػزثزلػػفزس لػػاسردزسلاقساػػ د   ز  ػػذ زسلأ ػػل بزصلنػػتزس نظر ػػ ز

زس دا  زس ح ر   ز.زس  ق     زلللدصز)س ح  دزس ل   ,زف زظؿزلف اـ
ق ؽزللدصز)س ح  دزس ل   ,زلالػدزصفزالفزس طل ع ز  ز ضلفزسلاقسا د افزس  ق    افزسحز

 قساػػرزدارزس دا ػػ زىدػػلإزس اظػػ ئؼزس سقد د ػػ زس سػػ زحػػددس  زس نظر ػػ زفػػ زس حاػػاؿزىدػػلإزسلإ ػػرسدستز
س ع لػػػ ز سلط ػػػ زس نفقػػػ تزس سقد د ػػػ ز ددا ػػػ زس ح ر ػػػ زاس سػػػ زىرفػػػتةزفضػػػقًزىػػػفزذ ػػػؾزص ػػػداسزضػػػرارعز

 زهػػ ز    ػػ زلح  ػػدعزلاز ل ن ػػ زصفزس لح فظػػ زىدػػلإزسػػاسزفزس لاسزنػػ ةزاهػػذسز عنػػ زصفزس     ػػ زس ل   ػػ
سحدمزصيزسل  رزصازسعد ؿزف زسلأاض عزاس لرس ززسلاقسا د  زس ق ئل ةزفدػـز  ػفز دضػرسئبزلػققًزصفز
س سسدـزف زسحق ؽزص  زصهػدسؼزسقساػ د  زاس سل ى ػ ةز ػذ ؾز رفضػافزل ػ   زس د ػاثزإ ػلإزس قػراضز

زن زس ع ل زالش ؿزصشدزلفزس ف ئضزس ع ل ةزاف زس اقتزذسسهز رفضافزل أ  زا ادزس ع ززف زس لاس
ف  ػػػ ةزذ ػػػؾزلأفزا ػػػادزس ع ػػػزز سطدػػػبزس لز ػػػدزلػػػفزس ضػػػرسئبز  ػػػدزس ع ػػػززسلألػػػرزس ػػػذيز سنػػػ فلإزلػػػعز
س فراضزس  ق     ةزإذزصفزس لز دزلفزس ضرسئبز  افزىدلإزح  بزلدسرستزسلأفرسدةزالفزقـزىدلإز

 ػذ ؾزا ػادزس فػ ئضز عنػ ززسلا سقل رزس س صزس ذيز عدانهزس للاؿزس ػرئ سز ننشػط زسلاقساػ د  ة
صفزس دا ػػ زقػػػدزسلػػػ دتزفػػػ زفػػػرضزس ضػػػرسئبزا ػػػؤديزهػػػذسزإ ػػػلإزسمقػػػ رزس  ػػػ لق زنف ػػػ  ةزا ػػػذسز ػػػـز  ػػػفز
 دلاسزنػػػ زص ػػػ زصهل ػػػ زسقساػػػ د  ةزفدػػػـزس ػػػفزإلازاق قػػػ ز دلاسزنػػػ زس ح ػػػ ل  زس  ػػػنا  ةزإذز ػػػ فز دس ػػػ ايز

 ػدسًزفػ زس ل   ػ زس سقد د ػ زاس سػ ززس ح  ل زس دق ؽزل فزس نفق تزس ع ل زاسلإ رسدستزس ع ل زق ىػدعزل لػ 
ز.سعرؼزلق ىدعزساسزفزس لاسزن 

ساسزفزس لاسزن زاف زضاثزل زسقدـز ل فزس ح ـزىدلإز قل زس      زس ل    زف زضاثزللدصزز
س ع لػػ ةزلازفػػ زضػػاثزللػػدصزس سػػاسزفزسلاقساػػ ديزس عػػ ـةزط  لػػ زسىسقػػدزس  ق ػػ ؾزصفزسلأس ػػرز سحقػػؽز

  ػ زس ل   ػ زلػفزصيزدارزفػ زس سػاسزفزسلاقساػ ديةزاقاػرزدارهػ زىدػلإزسدق ئ ً ةزاهـزلذ ؾزصىفػاسزس   
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سحق ػػػػؽزس سػػػػاسزفزس ح ػػػػ ل ةزاه ػػػػذسزن ػػػػدزصفزص ػػػػسزس     ػػػػ زس ل   ػػػػ زفػػػػ زس ف ػػػػرزس سقد ػػػػديزسنحاػػػػرز
ز-ل لاس :
س نفقػػػ تزس ع لػػػ زسحػػػددزسلإ ػػػرسدستزس ع لػػػ زىدػػػلإزااػػػؼزصفزس نفقػػػ تزهػػػ زس سػػػ زس ػػػاغزز-أولاًز

زشلإزلعزل ز دىازإ  هزس ف رزس سقد دي.سلإ رسدستزاسحددزح ل  زاهذسز سل 
سقد صزس ل زسن  زإ لإزصقؿزح ـزلل فةزإذزسىسقدزس  ق  ؾزصفزصقؿزس ل زسن  تزح لً زز-ثانيااًً

زص قره ز قل .
زضرارعزس لح فظ زىدلإزساسزفزس لاسزن زس ع ل ز نا ً .ز-ثالثااًز
 ل زصفزسلأس ػرزسفض ؿزس ضرسئبزىدلإزسلا س قؾزىدلإزس ضرسئبزىدلإزسلادس رةزط ز-رابعااًز

هازلادرزس ا فزرؤاسزسلألاسؿةزإذز فسرضزصفزسلادس رز سحاؿزإ لإزس سقل رزاصفزس رزس ضرسئبز
زسدؾزس س زسل ززلفزس عقق تزس ق ئل زف ل زل فزس دساؿزصازف ل زل فزس قراست.

سقاػػ زلػػ زسقػػدـز ل ػػفزصفزنقحػػظزصفزس لف ػػر فزس  ق ػػ ؾزقػػدزفاػػداسزلػػ فزس نظر ػػ زس ل   ػػ زز
لاقساػ د  زلػفز  ػ زالػ فزس     ػ زس ل   ػ زاس     ػ زسلاقساػ د  زلػفز  ػ زصسػرلةزاهػذسزاس نظر  زس

 عػدزلػفزصا ػهزس ػػنقصزفػ زس نظر ػ زس سقد د ػ ةزل لإضػػ ف زس ػلإزذ ػؾزفػإفزس     ػػ زس ل   ػ زس لح  ػدعز ػػـز
س ػػػدزس سطل ػػػؽزس ػػػدق ؽزفػػػ زص ػػػ زلرحدػػػ زلػػػعزصن ػػػ ز  نػػػتزل ػػػؤا  زىػػػفزىػػػدـزسػػػدسؿزس دا ػػػ ز دحػػػدزلػػػفز

ن ل شػػػ  زاس سضػػػسل  زس سػػػ زشػػػ ده زس عػػػ  ـزصاسسػػػرزس قػػػرفزس س  ػػػعزىشػػػرزاصاسئػػػؿزس قػػػرفزس لسل ػػػرستزسلا
سل عز     زل    زإ   ل  . زس عشر فةزإذز  نتز دل  زهذ زس      ز للً زف زس سراجزىد   زاس 

ز
 السياسة المالية في الت ايس ال ينزي

The Fiscal Policy Of Keynesian Analysis 

ف ػػػهزس  ق ػػػ ؾزىدػػػلإزصنػػػهزلازا ػػػادز د  ػػػ دةزصلػػػرزتزلػػػددزسلان  ػػػ رزفػػػ زس اقػػػتزس ػػػذيز ؤ ػػػدزز
سلاقسا ديزلش د زس لط   زاسنسف ضزس دسؿزس قال زلاارعز ـزسعرؼزلػفزقلػؿزال  سحد ػدزفػ زس عقػدز
س ق  مزلفزس قرفزس ل ض ةزفقدز  فزلفزغ رزس لساػارزصلػ ـزهػذ زس نسػ ئسزس  ػ ئ زصفزسقػؼزس     ػ ز

 ػػػػ زس ح ػػػػ ديزس سقد ػػػػديزا ػػػػ فزىد  ػػػػ زصفزسسػػػػدسؿزلإىػػػػ دعزس سػػػػاسزفزسلاقساػػػػ د  زالن ػػػػ زس ل   ػػػػ زلاقف
سلاقسا ديةزإذز ػ فز شػدعزهػذسزس   ػ دزس ػدارزس  ل ػرزفػ زإ لػ رزس دا ػ زىدػلإزإىػ دعزس نظػرزفػ زف ػرعز
)ح  ػػ زس ح ػػ د,زاصف ػػحتزس ل ػػ ؿز ا ػػهزنظػػرزصسػػرلزلسسدفػػ زسسطدػػبزق ػػ ـزس دا ػػ زل  ػػسسدسـزس     ػػ ز

لسلقد زل  سا عزف زسلإنف ؽزس ع ـز لح رل زس لط   زالإى دعزسلانسع شزس ل    زلش ؿزص قرزفع    زادق ز
سلاقسا ديةزسلألرزس ذيزسقسضلإزسراجزس      زس ل    زلفزح  دهػ زس سقد ػديز سسػا لإزل ػؤا   زهػذ ز
سلأهػػدسؼةزللعنػػلإزصنػػهز ل ػػفزصفز  ػػلوزلا ػػادزى ػػززصازفػػ ئضزفػػ زس لاسزنػػ ةزإذسز ػػ فزهػػذسزىق ػػً ز

ز بزسلاقسا دزس قال . د   دزاس سضسـزس ذيز ا



8 
 

ةزإذزصشػػ رزدلساػػد ً ز دسحد ػؿزس  ق ػػ   زل  نقػسدػؾزس ف ػػرعزس سػ زنػػ دلزل ػ زسلاقساػػ ديز  نػززز
  نززإ لإزصفزس      زس ل    زه زص قرزسلأ دح زصهل ػ زفػ زل  فحػ زس لط  ػ زاس   ػ دةزاصفزس     ػ ز

س ح ػػال زاس ضػػرسئبزاسلاقسػػرسضزس ل   ػػ زسر ػػعزإ ػػلإزس ل   ػػ زس ع لػػ زس سػػ زسلطػػ ز ػػقًزلػػفز)سلإنفػػ ؽز
س ع ـ,زرسفضً زلذ ؾزق نافز  يز ن اسؽزال زسفرعزىنهزلفزل دل تزف زإط رزس نظر  زس  ق     ةز
اف  ػػػ زسلإ لػػػ فزل س ػػػ  زس نظػػػ ـزسلاقساػػػ ديزس رص ػػػل   زسدق ئ ػػػً زنحػػػازس سػػػاسزفزسلاقساػػػ ديةزلػػػؿزىدػػػلإز

سلاسػػػسقلاتزس دار ػػػ زانالػػػ تزس ع ػػػسزلػػػفزذ ػػػؾزصاضػػػوزصفزسلاقساػػػ دستزس رص ػػػل    زسل ػػػؿزصحػػػدسمز
زس ر ادزس لزلن .

الضػػلإز  نػػػززفػػػ زسحد دػػػهزال ػػؿزقػػػاعزإ ػػػلإزس ػػػسنس جزصنػػهزلاز ل ػػػفزإحػػػدسمزل ػػػسا  تزصىدػػػلإزز
,زEffective Aggregate Demandلاػػػػطنع زلػػػػفزس طدػػػػبزس  دػػػػ زس فعػػػػ ؿز)

لػػ ز ققساػػ د  تزس رص ػػل    زلاػػارعزسدق ئ ػػ ز)س فػػراضزس  ق ػػ    ,ةز ػػذسزص ػػدز  نػػزز دسػػراجزلػػفزصزز
س    دزىدلإزصهل  زس سدسؿزس ح ال زف زس نش طزسلاقساػ ديزاحقنػهزل رىػ تزلنشػط زحسػلإز س ػنلإز
رفػػعزس طدػػبزس  دػػ زس فعػػ ؿزإ ػػلإزس ل ػػسالزس  ػػ ف ز سحق ػػؽزس ساظػػؼزس   لػػؿزىػػفزطر ػػؽزسطل ػػؽز لدػػ ز
لفزس      تزالن  زل ز  فزف زل  ؿزس      زس ل    زسفضزس ضرسئبزاز  دعزسلإنفػ ؽزصاز قهلػ ز

اساااػػػػػػػػػػً زفػػػػػػػػػػ زل ػػػػػػػػػػ ؿزس سػػػػػػػػػػدل تزاسلأشػػػػػػػػػػل ؿزس ع لػػػػػػػػػػ ةزاهنػػػػػػػػػػ ز ػػػػػػػػػػ فعؿزس لضػػػػػػػػػػ ىؼززلعػػػػػػػػػػ زً
(Multiplierزفعدػػػهةزال  سػػػ   زسعػػػا ضزس ػػػنقصزفػػػ زس طدػػػبزس  دػػػ زحسػػػلإز ػػػازصدلزذ ػػػؾزإ ػػػلإز,

ى ػػززس لاسزنػػ زس ع لػػ ةز ػػذ ؾزفقػػدزدسفػػعز  نػػززالقػػاعزىػػفز    ػػ زس سلا ػػؿزلػػ  ع ززلااػػف  ز    ػػ ز
س قاسىػػػدزس سقد د ػػػ ز د    ػػػ زس ل   ػػػ زلسسػػػذسًزاصسل ىػػػهزلقئلػػػ زفػػػ ز ػػػناستزس   ػػػ دةزالػػػذ ؾزسسدػػػلإزىػػػفز

,زFunctional Financeلف الػػً ز د ػػدسًز  ػػ ز سلقػػؿزفػػ ز)س ل   ػػ زس اظ ف ػػ زصازس لحضػػرعز
لػػػدلًازلػػػفزلف ػػػاـزس ل   ػػػ زس لح  ػػػدعزاصاػػػلحتزصدسعزرئ  ػػػ  ز دسػػػأق رزفػػػ زل ػػػسالزس نشػػػ طزسلاقساػػػ ديز

زاسلا سل ى .
اسزفزلاز سحقػػؽزسدق ئ ػػً ةزلػػؿزصفزس نظػػ ـزس رص ػػل   ز ظػػؿزاسنس ػػلإز  نػػززفػػ زسحد دػػهزإ ػػلإزصفزس سػػز

س ح  ػػ زس ل  لػػ ز لػػدعزطا دػػ زفػػ زل ػػسالزصقػػؿزلػػفزل ػػسالزس سشػػل ؿزس   لػػؿةزا ػػ فزلػػفزس لنطقػػ زصفز
زسرا  ػػ زىػػفزس ح ػػ دزس سقد ػػديةزاس ػػذيز  ػػنع سزهػػذسزس سحد ػػؿزىدػػلإزس     ػػ زس ل   ػػ ةزلح ػػمز  ػػسدزـ

سشل ؿزس   لؿةزا ل فزسلق ؿزسنع  سزس سحد ؿزس   نزيزلدار ز فرضزىد   زل ؤا   زضل فزساسزفزس 
زىدلإزس نظر  زس ل    زلاف زص     ززف ل ز  س :

زحداؿزس ساسزفزسلاقسا ديزلحؿزس ساسزفزس ل    زغ   ز د     زس ل    .ز-أولاًز
زضرارعزسدسؿزس دا  زف زس نش طزسلاقسا دي.ز-ثانيااًً
زداستزسقسا د  .سلأداستزس ل    زسعدزلاف زص     زصز-ثالثااًز
,زAlvin Hansenاف زنفسزس    ؽزلازلدزلفزسلإش رعزإ لإزل  هل زلدر  زه ن ػفز)ز

ال  سحد ػػػدزفػػػ زسلأرلع ن ػػػ تزلػػػفزس قػػػرفزس ل ضػػػ زس ػػػسن دسًزإ ػػػلإزس نظر ػػػ زس   نز ػػػ ز)نظر ػػػ زس لاسزنػػػ ز
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زس ػػػاظ ف ز  ػػػ زصلازاهػػػ ز س اظ ف ػػػ ,ةزإذزسلنػػػتزص ػػػسز د ػػػدعز د    ػػػ زس ل   ػػػ زسسل شػػػلإزلػػػعزس لف ػػػاـ
ز-س      زس سعا ض  زف زس قاسىدزسمس  :

إذسز ػ دتزس لط  ػ زسلإ ل ر ػػ زفػإفزس     ػػ زس ل   ػ زس سا ػػع  ز ػاؼزسرفػػعزلػفزس طدػػبزز-أولاًز
زس  د زااالًازإ لإزح ـزس ن سسزىندزل سالزسلا سسدسـزس   لؿ.

إذسز ػػ دزس سضػػسـزفػػإفزس     ػػ زس ل   ػػ زسلان ل شػػ  ز ف دػػ زلسسفػػ ضزل ػػسالزس طدػػبزز-ثانيااااًز
زإ ػػػلإزح ػػػـزس نػػػ سسزلق  ػػػً زل لأ ػػػع رزس ق لسػػػ زدافز س  دػػػ زالػػػفزقػػػـزسنسفػػػ ضزسلإنفػػػ ؽزس  دػػػ زااػػػالًاسا

زس سضسـ.
إذسز ػػ دزسلا ػػسسدسـزاسلا ػػػسقرسرزفػػ زس ل ػػسالزس عػػ ـز ن ػػػع رزفػػإفزل ػػسالزسلإنفػػػ ؽزز-ثالثااااًً

زس نقديزسلإ ل   ز ح فظزىدلإزل ساس ز لنعزحدامزلط   زصازسضسـ.
 

 الت ايس النقىديالسياسة المالية في 
The Fiscal Policy Of Monetary Analysis 

صحػػػرزتزا  ػػػ زنظػػػرزس نقاد ػػػافزنفػػػاذسًزاس ػػػعً زفػػػ زصاسسػػػرزس  ػػػلع ن  تزلػػػفزس قػػػرفزس ل ضػػػ زز
اساااػػً زلعػػدزصفز ػػ دزسلاىسقػػ دزلػػأفز    ػػ تزسحق ػػؽزسلا ػػسقرسرزس   نز ػػ زقػػدزصسفقػػتزفػػ زسحسػػاسثز

سرسفعتزف ػهزلعػدلاتزس سضػسـزاس لط  ػ زز,زف زس اقتزس ذيStagflationس سضسـزس ر اديز)
الن بزى    ةزإذزسىسقدزس نقاد افزاان عزس      زلأفزس      زس نقد ػ زهػ زسلألػؿزس اح ػدز اضػعز
     زفع   زالض دعز دسضسـةزاصفزس      زس ل    ز  سز   زصقرزفػ زل ػسالزس عػ ـز ن ػع رزافػ ز

ىػدـزس ػسسدسـزس     ػ زس ل   ػ ز نطدػؽزلػفزس نش طزسلاقسا ديزىدلإزسلأقؿزف زسلأ ؿزس قاػ رةزاسفز
لػػاقف ـزس لعػػ رضز دسػػدسؿزس ح ػػال زس اس ػػعزاسىسقػػ دهـزلػػأفزسلاقساػػ دزس حػػرزس سػػ صزهػػازسقساػػ دز
ل ػػػسقرزلاز حسػػػ جزإ ػػػلإزسػػػدسؿزح ػػػال زاس ػػػعز)إىػػػ دعزس ػػػراحز دنظر ػػػ زس  ق ػػػ    ,زا عسقػػػدزصناػػػ رز

ا  ر ػدزافد ػبز  د ػ فزاغ ػرهـ,زلػأفزس لدر  زس نقاد  زصلق ؿز)لدسفزفر دل فزا  رؿزلرانػراززلدسػزرز
,زس س زسحدمزىن  زآدـز ل مز ل فزصفزسعادزس لإزس علؿزلػفزInvisible Handس  دزس سف  ز)

 د ػػدزفػػ زظػػؿز    ػػ زس حر ػػ زسلاقساػػ د  زس س لػػ ةزاهػػـزلػػذ ؾز قفػػافزلاقفػػً زلع رضػػً زضػػدزصناػػ رز
قسا ديةزإذز عسقدزس نقاد افزلدر  زس سسدسـزس      زس ل    ز ع د ز سحق ؽزس ساسزفزف زس نش طزسلا

صفزسطل ػؽز    ػ زل   ػػ زسا ػع  زلحسػ زلػػفز ػدفزس ح الػ زلػػفزشػأنهزصفز ػؤديزإ ػػلإزلزسحلػ زس قطػػ عز
س س صزف زص اسؽزس ل ؿةزلل ز ؤقرز دلً زىدػلإزسلإنفػ ؽزسلا ػسقل ريزس سػ صةزاهػذسزلػ ز طدػؽزىد ػهز

فزف ىد ػػ زس     ػػ ز,زالػػذ ؾز قدػػؿزهػػذسزسلأقػػرزلػػCrowding outس نقاد ػػافزلػػأقرزس لزسحلػػ ز)
زساز ع ػ زلػ فزس قطػ عزس عػ ـزاس سػ صس ل    زس سا ع  زلأفزس      زس ل    زهن زلازسػؤديز ػالزآقػ رز

نظرسًزلأفزز  دعزس نفق تزس ح ال  ز احل  زغ  لً زسنسف ضزف زس نفق تزس س ا زل  قػدرزنف ػهةزافػ ز
ز فزس دىـز دسا عزس ح ال هذ زس ح   زلازلعنلإزل  لرعز دسا عزف زس نفق تزس ح ال  ز الزسأل
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ا  ػػػؿزلػػػ ز ػػػلؽزن ػػػدزصفزس نقاد ػػػافزاىدػػػلإزرص ػػػ ـزلدػػػسفزفر ػػػدل فز ع رضػػػافزصيزإ ػػػرسثستزز
سدسد  زىلرزس      زس ل    زس س زلفزش ن  زصفزسؤديزإ لإزسزس دزس ع ززس ح ال زقـزس سضػسـزس ػذيز

 د    ػػػ زسلاقساػػػ د  ز لقػػػؿزس لشػػػ د زسلاقساػػػ د  زس رئ  ػػػ  ز  ػػػـزا حلػػػذافز    ػػػ زس قاسىػػػدزص   ػػػً ز
لش ر فزف زذ ؾزلأهل ػ زس ناػاصزس د ػسار  زلحػؿزح  ػ زس سػاسزفزس  ػنايز دلاسزنػ زلاىسقػ دهـزلػأفز
س     ػػ زس لق ػػدعزهػػذ زس ػػ ـزفػػ زسحد ػػدزسلأ ػػاسؽز لل ر ػػ زنزىس ػػ زس ساػػل ل  زس ذسس ػػ زفػػ زلاس  ػػ ز

إ ػلإزسلأ ػسزس سقد د ػ زسلاس  ه تزسلاقسا د  زس لع     زاهـزلذ ؾز علػرافزىػفزرغلػس ـزفػ زس عػادعز
 د    ػػ زس ل   ػػ  زافػػ زس اقػػتزنف ػػهزسلقػػؿزسا  ػػ تزالحػػ الاتزس لدر ػػ زس نقاد ػػ  زلإح ػػ ثزس  ػػذارز

زس ف ر  ز دلدر  زس  ق     .
 السياسة المالية في تحايس التىقعات العق نية

The Fiscal Policy Of Rotational Expectations Analysis 

س لدر س فزس نقاد  زاس   نز  زلشأفزف ىد  زس     ػس فزس ل   ػ زز)ف زسضـزس  دؿزس دسئرزل فز
اس نقد ػػػ زظ ػػػرزإ ػػػلإزس ا ػػػادزفرضػػػ  ز د ػػػدعزسقػػػادزإ ػػػلإزس ػػػسنس   تز د ػػػدعزفػػػ زلضػػػل رزس     ػػػ تز
سلاقسا د  زس ح ال  ,زس س زسلنس  زل لاى زاػل رعزلػفزسلاقساػ د  فزس شػل بزس لنسلػ فزإ ػلإزس س ػ رز

تزلػػفزس قػػرفزس ل ضػػ  زصطدػػؽزىدػػلإزهػػذسزس س ػػ رزلأاػػح بزنظر ػػ زس ن ا ق ػػ ؾزسػػقؿزىقػػدزس  ػػلع ن 
زس ساقع تزس عققن  زس س زصالحتزىدلإز  نبزلفزسلأهل  زف زس سحد ؿزسلاقسا دي.

ا  سندزصنا رزهذ زس نظر  زس لإزسفز داؾزس احدعزسلاقسا د  ز)صفرسدزصازلنشػأع,ز سحػددزلػفزز
إ ػػلإزصدنػػلإزس حػػدادزس لل نػػ  ز ػػػذ ؾززسػػقؿزسعظػػ ـزس لنػػ فعزإ ػػلإزصقاػػلإزحػػدزلل ػػػفزاسقد ػػؿزس س ػػ ئر

ا قرافزإفزصل ـز ؿزاحدعزسقسا د  ز لً زلع نػً زلػفزس لعدالػ تزسل ػفزلػفز  ػسسدل  زل فػ ثعزى   ػ ز
فػ زلنػ ثزساقع سػهزحػاؿزقرسرسسػهزس ل ػسقلد   زل لإضػ ف زس ػػلإزذ ػؾزف ػـز قػرافزللرانػ ز ػؿزلػفزسلأ ػػارز

أنهزس حفػػ ظزىدػػلإزح  ػػ زسلأ ػػاسؽزفػػ زاسلأ ػػع رزازاضػػاحزس  ػػاؽز)س نظػػرعزس  ق ػػ    , ز لػػ زلػػفزشػػ
زساسزفزدسئـ.
الػفزهػذ زس فػراضزاغ رهػ ز نس ػ زصناػ رزس لدر ػ زإ ػلإزصفزس احػدستزسلاقساػ د  زىققن ػ زز

 د    ػػ زس ح ال ػػ زسلاقساػػ د  زلفعػػؿزلػػ زسحاػػؿزىد ػػهزلػػفزس لعدالػػ تزالػػ زس  ػػلهزلػػفزسلػػرعزىػػفز
اػػح وزاس ػػاسقع ز سدػػؾزس لسل ػػرستزس لسل ػػرستزسلاقساػػ د  زىلػػرزس ػػزلفز ػػس افزقػػ درعزىدػػلإزس ساقػػعزس 

ال  سػػػ   زفدػػػفز  ػػػافزهنػػػ ؾز لقػػػؿزهػػػذ زس سل ػػػرستزفػػػ زس     ػػػ زس ح ال ػػػ زإلازسػػػأق رزضػػػئ ؿزلاز ؤسػػػذز
زل  ح ل فزالاز  ل زف زس لسل رستزس حق ق  زف زسلاقسا دز  لإنس جزاسلا سسدسـ.

فزس ح الػ زى زلػ  زىدػلإزلع   ػ زا ساض وزذ ؾزنفسرضزلققًزا ادزح   زلفزس ر ادزسلاقساػ ديزاس 
هػػذ زس ح  ػػ زل  ػػسسدسـز    ػػ زل   ػػ زسا ػػع   زفلػػفزس طل عػػ زصفز ساقػػعزسلأفػػرسدزسرسفػػ عزس طدػػبزس  دػػ ز
اسافرزفرصزص لرز دعلؿزاسرسف عزسلأ ػع رزاسلأ ػارزنس  ػ ز د    ػ تزس سا ػع  زس ح ال ػ  ز ػذسزفػإفز

تزص ػػػارهـزس عػػػ لد فز ػػػاؼز  ػػػعافز دحاػػػاؿزىدػػػلإزص ػػػارزصىدػػػلإزا ػػػفز رضػػػاسزل  علػػػؿزإلازإذسز  نػػػ
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لسن  ل زلػعزساقعػ س ـزل رسفػ عزسلأ ػع ر زا  ػفزسرسفػ عزسلأ ػارزلػعزسرسفػ عزسلأ ػع رز ػاؼز حػدزلػفز
س طدػػبزىدػػلإزسلأ ػػديزس ع لدػػ زال  سػػ   زفػػإفزس     ػػ زس ح ال ػػ زس سا ػػع  زسلػػاثزل لاسفػػ ؽزا ػػفزسحقػػؽز

دػػػبزس لػػػرضزس لنشػػػادزلن ػػػ زلز ػػػ دعزفػػػرصزس علػػػؿزاسسفػػػ ضزلعػػػدلاتزس لط  ػػػ زلػػػفزسػػػقؿزز ػػػ دعزس ط
اسلإنسػػ جزال  لقػػؿزسذسزلػػ زساقػػعزسلافػػرسدزسسفػػ ضزس ضػػرسئبز ػػ  رسثزساز سنشػػ طزس طدػػبزسلا ػػس ق   ز
فلفزس طل ع زسفزس ساقع تزس عققن  زنس   زسسفػ ضزس ضػرسئبزلازلػدزإفز ػؤديزذ ػؾزإ ػلإزى ػززفػ ز

 زإ ػلإزس لاسزن زس ع ل زالازلدزلػفزسلط ػ زهػذسزس ع ػززصازس ػد دزس ػد ف زففػ زهػذ زس ح  ػ زسد ػأزس ح الػ
سلاقسػػرسضزىػػفزطر ػػؽزز ػػ دعزس ضػػرسئبزل ػػسقلقً ز ػػذ ؾزفػػإفزس  ػػداؾزس عققنػػ زافقػػً ز  ػػذ زس ساقعػػ تز
 قسضػػ زس لح فظػػ زىدػػلإزل ػػسالزسلا ػػس قؾزس حػػ   زاس ػػسسدسـزصيزز ػػ دعزفػػ زس ػػدسؿزس لسػػ حزنس  ػػ ز
سسفػػ ضزس ضػػرسئبزلاغػػرسضزسلادسػػ رزلػػدلًازلػػفزز ػػ دعزس طدػػبزسلا ػػس ق  ةزاذ ػػؾز لاس  ػػ زز ػػ دعز

 ضرسئبزف زس ل سقلؿز)لن ثزىدلإزس ساقع تزس عققن ػ , زال ػذسزساػلوزس     ػ زس ح ال ػ زس سا ػع  زس
زىد ل زس  دال

زالسياسة المالية في تحايس اقتصادي  جانب العرض
The Fiscal Policy Of Supply – Side Economists Analysis 

 زإنعػػػ شز  ػػػػ ززسؤ ػػػدزلدر ػػػ زسقساػػػ د  ز  نػػػػبزس عػػػرضزىدػػػلإزدارزس     ػػػ زس ل   ػػػػ زفػػػ
سلإنس جزس رص ل   زس عرضزسلإ ل   زلدلًازلفزس سأ  دزىدػلإزدارزس     ػ زس ل   ػ زفػ زسنعػ شزس طدػبز
س  د زس فع ؿزاس ساظ ؼزىػفزطر ػؽزسلانفػ ؽزح ػبزرؤ ػ زس لدر ػ زس   ز ػ  زإذزسعسلػدزسحدػ قس ـزفػ ز

لأ ػارز سفع ػؿزذ ؾزىدلإزسفضزس ضرسئبزاس حدزلفزس سدسؿزس ح ال زف زل ػ ؿزسحد ػدزسلأ ػع رزاس
آ  ػػ زس  ػػاؽزس حػػرعزصدسعز سسفػػ ضزس لػػاسردزس لقدػػلإزا ػػ سزىػػفزطر ػػؽزسػػأق رزسػػدفق تزس ػػدسؿزاسلإنفػػ ؽ ز
فلعػدلاتزس ضػػر ل زسػؤقرزفػػ زسلأ ػػع رزس ن ػل  ز د ػػدع زال  سػ   زفػػ زس عػػرضزلػفزس  ػػدزس ع لدػػ زارصسز

س ضػػر ل زل  ن ػػل زس لػػ ؿ زاهػػذسزلػػ ز ؤ ػػد زصناػػ رزهػػذ زس لدر ػػ زلػػفزرفػػعزق لػػ زس ل  فػػأعزلعػػدزسقسطػػ عز
 ننشػػط زس سنلا ػػ زلقػػؿزس علػػؿزاسلادسػػ رزاسلا ػػسقل رزلق رنػػ زلاقػػتزس فػػرسغزاسلا ػػس قؾ زالػػفز  ػػ ز
صسػرلز سلقػؿزسحد ػػؿزس سل ػرزفػػ زس ضػر ل زفػ زلعػػدؿزى ئػدزس علػػؿزاسلادسػ رزا ػ سزس نظػػرزإ ػلإزسػػأق رز

 ف ئػػدعزصازصرلػػ حزسل ػػرزس ضػػر ل زفػػ زس ػػدسؿزس لسػػ حز ضنفػػ ؽ زفسفػػضزس ضػػرسئبزلػػققًزىػػفزس علػػؿزصازس
سلأ  ـز   ـزالش ؿزفع ؿزف زز  دعزسلادس رزاسلا سقل رزاس ذيز نع سزلدار زلاارعزإ   ل  زىدػلإز

زس عرضزس  د زالفزقـزىدلإزس نش طزسلاقسا دي.
اردسًزىدػػػػػلإزسلاىسرسضػػػػػ تزس لا  ػػػػػ زلػػػػػفز ػػػػػدفزىػػػػػددزلػػػػػفزسلاقساػػػػػ د  فزس نقػػػػػاد  فز قػػػػػارعز

ضػػ تزس ضػػر ل  زس للػػ  ,زف  ػػ  زفػػأفزسدػػؾزس سسف ضػػ تزس قل ن ن ػػ تزس ل   ػػ  زاساااػػً زل ػػأ  زس سسف 
س س زن دلزل  زصنا رز  نبزس عرضزقدزسسفقتزل ىسل رزإفز دسسف ض تزس ضر ل  زسأق رسًز ػدل ً زفػ ز
سلإ ػػرسدستزس  ػػ  د  ز ددا ػػ زالػػفزقػػـز ػػسؤديزإ ػػلإزز ػػ دعزى ػػززس لاسزنػػ  زان ػػدزإفزسلادىػػ ثزسلأ   ػػ ز

,زLaffer Cure ػػػسندزإ ػػػلإزلنحنػػلإزلافػػػرز)لأناػػ رز  نػػػبزس عػػػرضزاردهػػػـزىدػػػلإزذ ػػػؾزقػػػدزس
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س شػ  رزا ؤ ػدافزصفزسفػضزس ضػرسئبز ػ ؤديزإ ػلإزز ػ دعزهػذ زسلإ ػرسدستزالػفزقػـز  ػ ـزفػ زس علػؿز
ىدػػلإزسػػاسزفزس لاسزنػػ زس ع لػػ زاس ف ػػرعزسلأ   ػػ  زهنػػ زسػػسدسصزفػػ زصفزسسفػػ ضزلعػػدلاتزس ضػػر ل زللػػ ز

س ق ىػدعزس ضػر ل  زالػفزقػـزحاػ د زسلقدهزلفزحاسفززلإنع شزسلاقسا دزس قػال ز ػ ؤديزإ ػلإزصس ػ عز
زضر ل زص لرزغزسرع.

الفزس اسضوزص ضً زصفزصنا رزهذ زس لدر  زىدلإزسقؼزصنا رزس لدر  زس نقاد  ز عطافز
 د     زس ل    زال  ػذستزس     ػ زس ضػر ل  زصهل ػ زص لػرزفػ زل  فحػ زس سضػسـزصازلاس  ػ زس لشػ د ز

س نظػػػ ـزس ضػػػر ل زاس ػػػذيز قضػػػ زىدػػػلإززسلأ ػػػ سزاهػػػ زس ر ػػػادزلااػػػف  زن  لػػػ زإ ػػػلإزحػػػدز ل ػػػرزىػػػف
س للػػػ درعزا سدػػػؽزسشػػػاه تزفػػػ زسلأ ػػػع رزس ن ػػػل  زالػػػفزقػػػـزسسفػػػ ضزلػػػاسردزس ل سلػػػع زا  ػػػفزس نقطػػػ ز
سلأ   ػػ  زس سػػ ز ل ػػفزلقحظس ػػ زص ضػػً زلػػفزسسلػػعزصف ػػ رزهػػذ زس لدر ػػ زصن ػػ زلازسسلرنػػ زلػػ زهػػازح ػػـز

زسلأسػػذزلػػهزفػػ زس ظػػراؼزس لسسدفػػ   ا عػػؿزصهػػـزسلأ ػػسزس ع لػػ ززس سسفػػ ضزفػػ زلعػػدؿزس ضػػرسئبزس ػػقزـ
ز- د     زس ل    زس س زس سندتزإ    زهذ زس لدر  زه :

إ رسثزسسف ضز ل رزف زس ضرسئبزس لل شػرعزافػ زهػذسزس ساػاصز ػا  زصناػ رزهػذ زز-أولاً
س لدر ػػػ زصهل ػػػ زس اػػػ ز سفػػػضزس لعػػػدلاتزس حد ػػػ ز دضػػػرسئبزىدػػػلإزرصسزس لػػػ ؿزاس ضػػػرسئبزىدػػػلإز

زس دسؿ.
ر ل زصقػػؿزساػػ ىد   زصيزس حػػدزالشػػ ؿزلدلػػاسزلػػفزس طػػ لعزصفز  ػػافزس نظػػ ـزس ضػػز-ثانيااااً

زس سا ىديز دضرسئبزس لل شرع.
زصفز  افزس حدزلفزس ضرسئبزلاحالً زلسسف ضزسلإنف ؽزس ح ال .ز-ثالثااً
صفز اػػلـزس نظػػ ـزس ضػػر ل زلح ػػمز شػػ عزسلإنس   ػػ زاس عػػرضزلػػدلًازلػػفزس سقىػػبزز-رابعااااً

 ل  طدبزسلإ ل   .

Fiscal Policy Under Flexible Exchange Rates 

 السياسة المالية في إطار أسعار الصرف المرنة

يالسٌاسدددة المالٌدددة يدددً إطدددار سدددعر ال دددر، المدددر  غتددد  يعالٌدددة مددد  سدددعر ال دددر، ال ابدددت 

والواتددد  غندددب يدددً  ددد  التنقددد  الم دددالً لدددرغس المدددا ظ عنددددما تكدددو  معددددنت ال اأددددة المحلٌدددة 

الن ددددر يددددً انتت دددداد مدددد  التددددواز    سٌددددر يعالددددة والدولٌددددة متسدددداوٌةظ يددددب  السٌاسددددة المالٌددددة

الددددداخلً والخددددارجًا ومدددد   دددد.  زٌددددادة السٌاسددددة المالٌددددة التوسددددعٌة يددددً إن دددداع غو تخ ددددٌأ 

الضدددراأث غ  تزٌدددد الطلدددث الكلدددً والددددخ ا وٌدددلدي ارت ددداا الددددخ  إلدددى زٌدددادة الطلدددث علدددى 

ٌزٌددد مدد  تددديع رلوس النقددود وارت دداا سددعر النقددودظ غي معددد  ال اأدددةا وارت دداا معددد  ال اأدددة 

الأمدددوا ا ومددد  الملكدددد غ   ددد ا التدددديع ٌتضددداء  إلدددى حدددد مدددا عددد  طرٌدددع زٌدددادة الطلدددث علدددى 

الددددوارداتا ولكدددد  عمومددددا سددددٌكو   ندددداب يدددداأأ يددددً مٌددددزا  المددددديوعات ممددددا سددددٌدي  سددددعر 

ال دددر، نحدددو اننخ ددداأ ظ غي غ  العملدددة المحلٌدددة سدددو، نقددددرا وسدددٌلدي انخ ددداأ  دددايً 

ٌمددددة العملددددة إلددددى انخ دددداأ الطلددددث الكلددددًظ ممددددا ٌل ددددً الزٌددددادة ال ددددادرات بسددددبث ارت دددداا ت
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المبكددرة يددً الدددخ ا و كدد اظ يددب  التددواز  الن دداأً ٌتمٌددز بدددخ  مرت دد  إلددى حددد مدداظ وارت دداا 

 اسعر ال اأدة ظ والعملة تقدر بحركة رغس الما ظ وسقوط النقد الأجنبً

ويددددً  دددد   دددد   حتددددى تسدددداوي غسددددعار ال اأدددددة المحلٌددددة والأجنبٌددددةا  سددددو، ٌسددددتمر معددددد 

ٌجددث علددى الدددخ  غ  ٌتراجدد  إلددى مركددز  الأولددًا تددد ٌكددو  مدد  الأسدد   غ  نددر   ال ددرو،ظ

 إلدددى الٌمدددٌ  ISبٌانٌددداا ونتٌجدددة للسٌاسدددة المالٌدددة التوسدددعٌة ٌتحدددو  المنحندددى   ددد ا غك دددر مددد   لدددب

غمدددا  ML ٌبقدددى وضددد   نقطدددة التدددواز  الجدٌددددة ٌجدددث غ  تكدددو  علدددى حال دددا LMولكددد  منحندددى 

 ك لبا إلى تٌمتب الأولٌة Yى تٌمتب الأ لٌةظ يٌجث غ  ٌعود إل rإ ا عاد 

نقطددددةا  Y2و  R2إلددددى الٌمددددٌ  الندددداتة عدددد   SIوتحددددو  السٌاسددددة المالٌددددة التوسددددعٌة منحنددددى 

والنتٌجددددة  ددددً تقدددددٌر  ظ ممددددا ٌددددد  علددددى يدددداأأ خددددارجًاBBالتددددواز  الجدٌددددد يددددوع منحنددددى 

إلدددى الٌسدددارا ٌدددت  التو ددد  إلدددى  SI دددعودا ومنحندددى  BBالعملدددة المحلٌدددة التدددً تحدددو  منحندددى

 (ا9.5 ال ك   Y3و  r3التواز  الجدٌد يً 

 

 

Government Budget and Fiscal Policy 

 المٌزانٌة الحكومٌة والسٌاسة المالٌة 

وٌجددث علددى مددواطنً كدد  دولددة غ  ٌسدد موا يددً دعدد  الحكومددةظ تدددر ايمكددا ظ بمددا ٌتناسددث 

 ددوظ بمددا ٌتناسددث مدد  ايٌددرادات التددً ٌتمتدد  ب ددا علددى التددوالً مدد  تدددرات كدد  مددن    و دد ا 

تحدددت حماٌدددة الدولدددةا إ  ن قدددات الحكومدددة لأيدددراد غمدددة ع ٌمدددةظ م ددد  حسددداث ايدارة علدددى 

ظ وجمددددٌع   ملزمددددو  بالمسددددا مة بمددددا ٌتناسددددث مدددد  م ددددال  كدددد   المسددددت.جرٌ  الم ددددتركٌ 

كدددو  ملكددددةظ ولٌسدددت مدددن   يدددً الضدددرٌبة التدددً ٌتعدددٌ  علدددى كددد  يدددرد غ  ٌدددديع ا ٌجدددث غ  ت

الدددددي ظ الكمٌددددة الواجددددث ديع دددداظ ٌجددددث غ  تكددددو  واضددددحة  تعسدددد ٌةا وتددددت الدددددي ظ وطرٌقددددة

 وواضحة للمسا  ظ ولك   خ  آخر

ظ ن قددددات أولاظ  ندددداب غربدددد  سددددمات تمٌددددز السٌاسددددة المالٌددددةا  يددددً ن رٌددددة الكتدددداث الكٌنددددزي

ات غو مددددا تمدددو  الن قددد الحكومدددة وايٌدددرادات مسدددتقلة عدددد  بعضددد ا الدددبعأظ وتضددداٌا كٌدددد،
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ومددد   لدددبظ يدددب  الن دددر يدددً تٌدددود المٌزانٌدددة الحكومٌدددة  ٌحدددد  لاٌدددرادات الزاأددددة ن تعدددالةا

علددددى الحكومددددة غ  ت ددددرأ ضددددراأث علددددى الجم ددددور غو غ  ن قاتددددب تترتددددث  ٌ  ددددر غ  إمددددا

ظ ٌ تددددرأ النمددددو   الكٌنددددزي غ  الجم ددددور سددددلبً يٌمددددا ٌتعلددددع ثانيااااا علٌ ددددا آ ددددار مالٌددددةا

الدددٌو  علددى غكتددا،  اا الدددٌو  ٌضدد  عددثء ديدد  ال اأدددة والسددداددٌدد ا إن غ  ارت دد بالحكومددة

دور الددددٌ  الحكددومً وكٌدد، ٌت اعددد   الجم ددورظ سددواء الأجٌددا  الحاضدددرة غو المقبلددةا مددا  ددو

التكددددايل رٌكاردٌددددا   ددددً ن رٌددددة واحدددددة ت.خدددد  رد يعدددد   الجم ددددور مدددد  عجددددز الموازنددددة  

وإ  كانددددت تسددددتند إلددددى  الزٌددددادات يددددً الضددددراأث يددددً انعتبددددار الجم ددددور إلددددى المسددددتقب 

ظ ٌركددز النمددو   الكٌنددزي علددى تدد. ٌر الضددراأث علددى ثالثااا ايتراضددات سٌددر محتملددة لل اٌددةا

 ارت ددداا معددددنت الضدددراأث  دددً متبطلبدددات للعمددد  وانسدددت مارظ وبالتدددالً الطلدددثا ومددد   لدددبظ

ٌعتبدددر النمدددو    ٌنب دددً الن دددر يدددً آ دددار إمددددادات المٌزانٌدددات الحكومٌدددةا وغخٌدددراظ الكٌندددزي

التلاعددددث يددددً ايرادةا  الن قددددات الحكومٌددددة والضددددراأث كمت ٌددددرات محاٌدددددة ٌمكدددد  غ  تكددددو 

 بٌد غ  السٌاسة المالٌة والسٌاسة المالٌة  ما عملٌتا  سٌاسٌتا 

تحتددا  إلددى دراسددة علددى  دد ا النحددوا المجددا  الحدددٌ  للاتت دداد السٌاسددً لدٌددب الك ٌددر لتقدمددب 

القضدداٌا يدددً  دد ا ال  دد ظ سدددٌكو  لدددٌنا لمحدددة  تبدد  منات ددة  ددد   لمنات ددات انتت دداد الكلدددًا

 عامة ع  مٌزانٌة الحكومة يً الونٌات المتحدةا

An Overview of Revenues and Expenditures of the US 

Government  

 نظرة عامة على الإيرادات والنفقات

المتحددددة إجمدددالً ايٌددرادات مددد  الحكومدددة انتحادٌددة للونٌدددات  مدد  حكومدددة الونٌددات المتحددددة

٪ مدددد  الندددداتة المحلددددً 1..2ملٌددددار دونر غمرٌكددددً غو  1912 ددددو  1002للسددددنة المالٌددددة 

٪ مددددد  النددددداتة المحلدددددً 10.9غو  ملٌدددددار دونر 1592ايجمدددددالًا وت ددددد  الن قدددددات إلدددددى 

 2519منددد  عدددا   تطدددور المٌزانٌدددة الأمرٌكٌدددة 1-20و  2-20ايجمدددالًا وٌبدددٌ  ال دددكلا  

 اتة المحلددددً ايجمددددالًا كمددددا ٌمكدددد  غ  ٌددددر ظ مدددد بددددالقٌ  المطلقددددة ونسددددث مأوٌددددة مدددد  الندددد

يٌمددا ٌتعلددع  باسددت ناء بضدد  سددنواتظ عجددزت الحكومددة انتحادٌددة عدد  تحقٌددع عجددزا نقطتددا 

غون إلددى ن اٌددة سددبتمبر مدد   بالمٌزانٌددةا غونظ تبدددغ السددنة المالٌددة مدد  ت ددرٌ  الأو    غكتددوبر

 90إلددددى  .100تددددوبر غك 2  ددددً مدددد  1002العددددا  المقبدددد ا و كدددد اظ يددددب  السددددنة المالٌددددة 

"علدددى المٌزانٌدددة" و "خدددار  المٌزانٌدددة"ا  ا  انٌددداظ ٌدددت  تقسدددٌ  المٌزانٌدددة بدددٌ 1002سدددبتمبر 

وال دددنادٌع انسدددتأمانٌة للضدددما  انجتمددداعً  علدددى وجدددب الخ دددو ظ اسدددتلا  والن قدددات مددد 

ٌتحدددد  عددد  المٌزانٌدددة ايجمالٌدددةظ علدددى  والخددددمات البرٌدٌدددة خدددار  المٌزانٌدددةا  ندددا سدددنقو 

 ال دددداظ ٌجددددث غ  ن.خدددد  يددددً انعتبددددار غنددددب  ٌددددة زاأددددد خددددار  المٌزانٌددددةظ والمٌزانٌددددةاالمٌزان

بايضددداية إلدددى الحكومدددة انتحادٌدددةظ  نددداب حكومدددات الونٌدددات والحكومدددات المحلٌدددةا ولكددد  

من دددا إٌدددرادات ون قدددات وعجدددز يدددً المٌزانٌدددة غو يددداأأا وبطبٌعدددة الحدددا  يدددب  إٌدددرادات  ددد   

ت الحكومدددة انتحادٌدددةا وعدددلاوة علدددى  لدددبظ ن توجدددد الحكومدددات ودخول دددا تقلددد  مددد  إٌدددرادا

حكومدددة محلٌدددة لددددٌ ا القددددرة علدددى خلدددع المدددا ا يدددً مجدددا  انتت ددداد نتحدددد  عدددادة عددد  
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"الحكومددة" كمددا لددو غن ددا كٌددا  واحدددا و دد ا غمددر جٌددد طالمددا غنددب مدد  الم  ددو  مددا ن ددٌر إلٌددب 

دة إلددددى دٌددددو  وتددددد غد  العجددددز يددددً مٌزانٌددددة الحكومددددة انتحادٌددددة علددددى مددددد  سددددنوات عدٌدددد

ملٌدددددددددددار دونرا 5229بنحدددددددددددو  1002وطنٌدددددددددددة ضدددددددددددخمةظ تددددددددددددرت يدددددددددددً عدددددددددددا  

 

 

 

 الحكومٌددددةوٌحددددت   بالدددددٌ  مدددد  تبدددد  الجم ددددورظ ون ددددا  انحتٌدددداطً ال ٌدددددرالًظ والكٌانددددات 

 ملٌددددددار دونر والبدددددداتً 9412والأجانددددددثا ومدددددد  مجمددددددوا الدددددددٌ  ٌحددددددت   الجم ددددددور ث 

كدددا   الحكومدددة انتحادٌدددة الددددٌو  إلدددىحسدددابات الحكومدددة انتحادٌدددةا وبعبدددارة غخدددر ظ يدددب  

ترٌلٌددددو  مدددد   4ظ9٪ مدددد  الندددداتة المحلددددً ايجمددددالًا ومدددد  بددددٌ  ا  92الجم ددددور حددددوالً 

٪ ٌحددت   ب ددا الن ددا  انحتٌدداطً ال دددرالً وغك ددر مدد  24 الدددٌو  التددً ٌحددت   ب ددا الجم ددور

الدددددو  الأجنبٌددددة التددددً تملددددب غكبددددر سددددندات الخزانددددة  1005٪ مدددد  تبدددد  الأجانددددثا يدددد40ً

وبل ددددت ال اأدددددة علددددى الدددددٌ  الدددد ي  ال ددددٌ ظ الٌابددددا ظ والمملكددددة المتحدددددةا مرٌكٌددددة كانددددتالأ

٪ مددد  النددداتة 2.2ن قدددات الحكومدددة انتحادٌدددة و  ٪ مددد  ايجمدددال2.5ًٌحدددت   بدددب الجم دددور 

 ا المحلً ايجمالً
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وررررر واضمً اباتررررراو  ًو ابوماورررررا ًزً   رررررا ًو ا  رررررا  ً ررررر ً ا  رررررا ً تعرررررضاً بدرررررالً

 اب ررررض  ً دررررصلً رررراً   ررررا ًي ررررضً اب ررررض  لًوً رررر ً رررر  ً ا ااررررلًب ررررا ً ارررر و  ً وً  ً

وًً(Asset Substitution) بمررررلً ت م ررررلًزيدررررملً  ررررلاباًاموررررضومً  ً  ررررص ً   ررررا ً

 واضمً اباا ررلً رر ً رراوملً  ررت اولًامت  ررضًووع رردًوواررضمً ابعررازص ً و ارر واضمً ا ن ن ررلً رر  ً ارر

 ابسرررتبضوً ا م رررضً ررر ً اتدررر اًواررر دًزسرررتابا ً اتدررر اً اعاا رررلًو ررر ً  ت ررراًوًو اابررراً   ررراً

تع ررردًر رررا   ً اب يترررلً   رررتوبا بلًوررر اً اعبمرررلً اب م رررلًو اباتررراو  ً ابنازرررلًوااررر و  ً

ضً اعا ئررررر ً مرررررةً ررررر  ً اررررر واضمً اباا رررررلًتعتبررررر ً مرررررةً  تبرررررا ً اع ا رررررضً   ت ررررراوبلًوت   ررررر

 اباتررراو  ً ابنازرررلًوعبمرررلًز تميرررلًز اب رررا ضم ًو ررر ا)ً مرررةً ايرررا  ً يسررر ًزً اعائررر  ًوً بررراً

تعتمررررضً ارررر واضمً اباا ررررلً بدررررالً وضبررررمًات   ررررلًز ررررا ضمً  ئتبررررا ً   رررراًت مرررر ً اعبمررررلً اترررر ً

ررت يرربًوت تباا ررلً  مررضً رر  ً اتسرر ب ً ًو   لً ً اتب  ررلاًورر اً ررا  ً   ررص ً زض لزي ررزبرراًتنرر  ًبع 

اي ررراًوو  رررلً   رررص ًو  ع ا رررات باً ررر ً ا م رررلً اس ا رررلً ا ن برررلًوً  ً  ًا ررر ًز  بررراًز  رررض لً  ً

و ارررلًرا رررلً درررصلً ررراًزابفرررا ً ارررةً رتص  بررراً ررر ً ات ا زرررلً ررررتصاً يرررض  ً ات رررا ً

زرراً اعبمررلً اب م ررلً اررةً اعبمررلً  ت م ررلًوزررابض وًزرراً اعبمررلً  ت م ررلً  ًت وبرر ًزرراًو ررائ ً

   بررراًبررررتاً  رررت    ً   ررررا ً ابنازررررلًً (CS) ًب رررر لاً  رررص ً اعبمررررلً  ت م رررل ا نررراوًوً 

وااعبمرررلً  ت م رررلًوا ررري اًزًو ررر ملًامررر  لًوو ررر مً سررراا ً رررا  ض وًبت مرررا ً ررراً  رررت    ً

 بمررررت اً اب م ررررلً   برررراًب ررررا ً  ررررت    ً اعبمررررلً  ت م ررررلً ضبررررمًزسررررتنضًام  ررررا ً مررررةً

   ت ررررراو ًو بررررراومً ادررررر ا ًرررررر زا ً اسررررر االً يسررررر اً ررررر ً ررررر ً رررررضواً   ررررروض اً

 اتدررر ب لًو  تيرررااً مررر ً ابعرررازص ً  ررر ً  رررت    ً اعبمرررلً اب م رررلً
(1)
وًو  بررراًب رررت ً  رررص ًً

 ابنازررلًوااعبمررلً  ت م ررلً رراً ررض    ًتتعمررمًوت ابررلً ا ا تررلً   ررتوبا بلًً(AS)    ررا ً

ات ا ً اعائررر ً ا سرررم ًاص رررا ً اب م رررلًو  ت م رررلًو و ض لزرررً–وبع ررردًر رررائاً اب رررا ضمً

   رررررررا ً ابنازرررررررلًوااعبمرررررررلً  ت م رررررررلً ض رررررررلًامبن بررررررر اً اب م ررررررر اًاتررررررر ز اً  يسررررررر  اً

ا يظً اوضوم     اب ا ض اضئ س  لًاص ت او ا م ًوزس تاو الً


