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Government Budget Constraint 

 قيود الميزانية الحكومية

 وعلىىىىىىىم الحكومىىىىىىىات ا  أمىىىىىىىود ن ماأاىىىىىىىا وا  لىىىىىىىدياا عىىىىىىىددا مىىىىىىى  الم ىىىىىىىادر 

البنىىىىم المركىىىىز . والضىىىىراوالا وااقأىىىىرام مىىىى  الرماىىىىورلا وااقأىىىىرام مىىىى  

  سىىىيكو  ملاىىىادا لزيىىىادة الملاىىىروم النمىىىد  او طىىىة اسىىىلوا يىىىومة و باعىىىة الأخيىىىر

 . يمكننا كأابة قيود الميزانية الحكومية كماالنمد

 

همىىىىىالا علىىىىىم الأىىىىىوالةلا الن مىىىىىات الحكوميىىىىىة والضىىىىىراوا بالميمىىىىىة  Tو  Gحيىىىىى  

لسىىندات ل هىىو قيمىىة يضىىاطيةB / iΔهىىو عىىدد السىىندات الماومىىة. لىى لملا Bالحميميىىة.

دوار  الحكوميىىىة ال ىىىادرة. وهىىىو ممسىىىل علىىىم ملهىىىر السىىىلار لأحويلىىى  يلىىىم  ابىىىت

 هىىىوM / P Δلا والأىىىة هىىىة طىىىة الميمىىىة الحميميىىىة. واخيىىىراTو  Gومأواطمىىىة مىىى  

 عملات يضاطية وضلات طة الأداود م  حي  الميمة الحميمية.

وبالإضىىىىاطة يلىىىىم  لىىىىملا قىىىىد أح ىىىىد بلاىىىىم البلىىىىدا  علىىىىم دخىىىىد مىىىى  الملسسىىىىات 

الحكوميىىىة. وعىىىادة مىىىا يكىىىو  هىىى ا الىىىدخد ضىىىويلا بالممارنىىىة مىىى  يرمىىىالة ن مىىىات 

الحكومىىىة. ولكىىى  طىىىة بلاىىىم الحىىىاات م ىىىد البلىىىدا  المنأرىىىة للىىىن   طىىىة الهىىىر  

وروسىىىىيا عاوىىىىدات الىىىىن   كبيىىىىرة رىىىىدا. هىىىى   الم ىىىىادر للىىىىدخد الأوسىىىى لا النروي لا

يمكىىىى  ا  أكىىىىو  نلامىىىىة ولكىىىى  يمكىىىى  ايضىىىىا ا  أكىىىىو  م ىىىىدرا للح ىىىىا  علىىىىم 

كومىىىىات ااسىىىىأبدادية طىىىىة السىىىىل ة. أحأىىىىا  الحكومىىىىة يلىىىىم مواطمىىىىة المىىىىوا ني  الح

مىىىى  ارىىىىد أح ىىىىيد الضىىىىراوا. ومىىىى   ىىىىل طقناىىىىا أسىىىىأريا لم ىىىىالبال وأوقلاىىىىاأال. 

طالحكومىىىىة الأىىىىة أمىىىىش خزاناأاىىىىا بهىىىىكد كبيىىىىر بىىىىقيرادات الىىىىن   ا أحأىىىىا  يلىىىىم 

 الح ود علم مواطمة هلاباا علم الأقد علم المدى الم ير.

ة يلىىىم اللاديىىىد مىىى  سىىىمات أمويىىىد الن مىىىات الحكوميىىىة عىىى   ريىىى  وأرىىىدر الإهىىىار

يرىىىا ا  أمأنىىى  الأمىىىة بىىىع  ال ىىىالد اللاىىىال وال واوىىىد الأىىىة ألاىىىود  /أولاالضىىىراوا 

علىىىم المرأمىىى لا وبالأىىىالة أسىىىأح  الىىى م لا وا يمكىىى  أحميماىىىا مىىى  خىىىلاد الأهىىى يد 

اللاىىىاد  للسىىىو . وهىىى ا يرلاىىىد الضىىىراوا اك ىىىر ال ىىىر  عملانيىىىة وين ىىىاطا لأمويىىىد 

لن مىىىات الحكوميىىىة. وي ا ارادت الدولىىىة ا  يكىىىو  لكىىىد ينسىىىا  أىىىعمي   ىىىحة علىىىم ا

 مسأوى ملاي لا يرا علم ألم الأمة ا  أأرار  طة ريباا وأسدد  مناا.
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أىىىىع ير ااقأ ىىىىاد الكلىىىىة علىىىىم ال لىىىىا الكلىىىىة علىىىىم الن مىىىىات الممولىىىىة مىىىى   /ثانيااااا

الميزانيىىىة طىىىة الضىىىراوا لىىىيا كبيىىىرا. نىىى كر ا  مضىىىاعا الزيىىىادة المأوازنىىىة طىىىة 

الإن ىىىا  الحكىىىومة هىىىو مضىىىاعا. ولكىىى  بمىىىا ا  زيىىىادة الإن ىىىا  الحكىىىومة أزيىىىد 

مىىى  الىىىدخدلا طقنىىى  بىىىالن ر يلىىىم اللاىىىرم النمىىىد لا طقنىىى  يرطىىى  ايضىىىا سىىىلار ال اوىىىدة. 

ومىىى  هىىىع  أخ ىىىيم اسىىىلاار ال اوىىىدة المرأ لاىىىة ا  يخ ىىىم ااسىىىأ مار يلىىىم حىىىد مىىىا 

لأىىالةلا طىىق  أىىع ير المضىىاعا وبالأىىالة يخ ىىم يلىىم حىىد مىىا الزيىىادة طىىة الىىدخد. وبا

 هو اقد م  واحد.

ي ا أىىىل أمويىىىد الزيىىىادة طىىىة الن مىىىات الحكوميىىىة عىىى   ريىىى  ااقأىىىرام مىىى   /ثالثاااا

. ومىىى  هىىىع  زيىىىادة عىىىرم المعااا ول الن ااا  البنىىىم المركىىىز  طقنىىى  سىىىيزيد مىىى  

النمىىىىود ا  أملىىىىد علىىىىم المىىىىدى الم ىىىىير مىىىى  سىىىىلار ال اوىىىىدة ااسىىىىمة. ولكىىىى  علىىىىم 

 ا كىىىىىا  ااقأ ىىىىىاد ا يملىىىىىم الك يىىىىىر مىىىىى  ال اقىىىىىة المىىىىىدى ال ويىىىىىدلا وخا ىىىىىة ي

. وهكىىىى ا معاااا   الةاااااا   الا اااام و  فااااد معاااا   ال  اااا   ال اوضىىىىةلا مىىىى  هىىىىعن  

أ ىىىبد السياسىىىة الماليىىىة  يىىىر قابلىىىة للأمييىىىز عىىى  السياسىىىة النمديىىىة وسىىىألد  يلىىىم 

زيىىىادة الأضىىىخل. وهىىى ا مىىىا يحىىىد  طىىىة ك يىىىر مىىى  البلىىىدا  الناميىىىة. وبسىىىبا عىىىدل 

اوا كاطيىىىىىة وعىىىىىدل المىىىىىدرة علىىىىىم ااقأىىىىىرام مىىىىى  المىىىىىدرة علىىىىىم أح ىىىىىيد ضىىىىىر

الرماىىىور بسىىىبا عىىىدل ورىىىود اسىىىوا  ماليىىىة طلاالىىىة وعىىىدل ر بىىىة النىىىاا طىىىة هىىىرا  

السىىىندات الحكوميىىىةلا يلرىىىع اللاديىىىد مىىى  البلىىىدا  الناميىىىة يلىىىم  بىىى  الأمىىىواد لأمويىىىد 

 ن ماأاا. والنأيرة هة ارأ اع الأضخل.

م  )أرماور( هة اازدحالااقأرام م  الرماور ل  عواقب  الخا ةلا و  ابعا/

 الممأرضي  م  الأسوا  المالية الخا ة.

 

The Ricardian Equivalence 

 الأكاطل ريكارديا 

رىىىىوهر الأكىىىىاطل ريكارديىىىىا  هىىىىو ا  ال ريمىىىىة الأىىىىة أمىىىىود الحكومىىىىة ن ماأاىىىىا لىىىى  

يكىىىو  لاىىىا ا  أىىىع ير علىىىم ااقأ ىىىاد. وعلىىىم ورىىى  الأحديىىىدلا سىىىيكو  الأىىىع ير علىىىم 

مىىىىا ي ا كانىىىىت الحكومىىىىة أزيىىىىد الضىىىىراوا او أمأىىىىرم مىىىى  ااقأ ىىىىاد هىىىىو ن سىىىى  

والسىىىبا الم ىىىرو  لاىىى ا ااقأىىىرا  هىىىو كمىىىا  , الرماىىىور لىىىدط  ن ماأاىىىا الإضىىىاطية

يلىىىة. وعنىىىدما أمأىىىرم الحكومىىىة لىىىىدط  ن ماأاىىىالا يلاأبىىىر داطلاىىىو الضىىىراوا المبلىىىى  

المسىىأح  كىىديو  خا ىىة باىىللا وهىىو مىىا يألاىىي  دطلاىى  طىىة وقىىت مىىا طىىة المسىىأمبد. 

ألاأبىىىىر السىىىىندات الحكوميىىىىة يضىىىىاطة يلىىىىم ا ىىىىولاا. وبمىىىىا ا  الىىىىديو  وبالم ىىىىد ا 
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يرىىا ا  أسىىىددلا طىىق  داطلاىىىة الضىىىراوا يبىىداو  وطىىىورات اليىىىول الىى   يسىىىأح  طيىىى  

طىىىىىق   مهىىىىىروع المىىىىىانو . وهكىىىىى الا طىىىىىق  الن مىىىىىات الحكوميىىىىىة الممولىىىىىة مىىىىى  قبىىىىىد

ااقأىىىرام لىىى  يىىىل ر علىىىم ااسىىىأالام لأ  الىىىدخد الإضىىىاطة يل ىىىم عىىى   ريىىى  

  داد الدي .اادخار لس

بمىىىدر مىىىا يمكننىىىا الحكىىىل علىىىم سىىىلوم النىىىاالا والم ىىىة هىىىة بلايىىىدة المنىىىاد. وي اىىىر 

مىىى  حولنىىىا ا  النىىىاا ا ينمىىى و  لأناىىىل يهىىىلارو  ا  حكومىىىة يىىىول واحىىىد سىىىأرط  

الضىىىراوا لسىىىداد ديوناىىىا. اقأىىىر  روبىىىرت بىىىارو ا  ن كىىىر طىىىة المسىىىأالكي  علىىىم 

الأسىىىر الأىىىة لىىىدياا ا  ىىىاد اناىىىا أأكىىىو  مىىى  عىىىاولات مأ ابمىىىة ألاىىىي  يلىىىم الأبىىىد او 

 واح اد وهلل ررا ورعاية عميمة حود رطاهية الأرياد المادمة.

هىىىىى ا بىىىىىال ب  هىىىىىو الخيىىىىىاد. طالىىىىى ي  يسىىىىىأ يدو  مىىىىى  الن مىىىىىات الحكوميىىىىىة ليسىىىىىوا 

بالضىىىرورة ن ىىىا الأهىىىخات الىىى ي  يألاىىىي  علىىىيال دطىىى  الضىىىراوا لسىىىداد الىىىدي . 

لرىىىو  يلىىىم الخيىىىاد. نحىىى  وبالأىىىالةلا ا يمكىىى  للمىىىر  ا  ي بىىىت ن ريىىىة مىىى  خىىىلاد ال

بحارىىىة يلىىىم المىىىود بىىىع  النىىىاا يأ ىىىرطو  كمىىىا لىىىو اناىىىل يلايهىىىو  عىىىاولات بىىىلا 

حىىدود. ولكىى  بلاىىىد  لىىم يرىىا ا  نبىىىي  ا  واحىىدة او اك ىىر مىىى  اسىىأنأارات ن ريىىىة 

 أ اب  الحماو  الملاروطة.

هىىىىو ال ىىىىحيد  ىىىىل Ricardianاحىىىى  انىىىى  ي ا كىىىىا  اقأىىىىرا  الأكىىىىاطل ريكارديىىىىا  

يىىىىة وااسىىىىأالام يرىىىىا ا  أكىىىىو  مرأب ىىىىة عكسىىىىيا. ويوضىىىىد اللارىىىىز طىىىىة الميزان

اللارىىىىىز طىىىىىة الميزانيىىىىىة الحكوميىىىىىة وااسىىىىىأالام طىىىىىة الوايىىىىىات  3-01الهىىىىىكد 

يلىىىم  0191المأحىىىدة كنسىىىا موويىىىة مىىى  النىىىاأ  المحلىىىة الإرمىىىالة طىىىة ال أىىىرة مىىى  

. وكمىىىىا يأبىىىىىي لا يا خىىىىىلاد الحىىىىىرا اللاالميىىىىة ال انيىىىىىةلا طىىىىىق  السلسىىىىىلأي  ا 9112

لا 14.1-. ملاامىىىد اارأبىىىا  بىىىي  السلسىىىلأي  لل أىىىرة بعكملاىىىا هىىىو أرأب ىىىا  عكسىىىيا

 .1401ولك  ي ا اعأبرنا طأرة ما بلاد الحرا اللاالمية ال انية طق  الملاامد هو 

الأدلىىىىة الأرريبيىىىىة ضىىىىد بمىىىىوة طرضىىىىية الأكىىىىاطل ريكارديىىىىا . باسىىىىأخدال الأحليىىىىد 

 يخلت يلم  لم 0الألو لا سأانلة 

فاااا  اا ق الا  صااااا    Ricardianجاااا ا  اااا  ال ااااااف   ياا  يااااا  با  صااااا ا  نااااا  بالةعاااا  أ لاااا   وياااا 

ال ج يبااا .  عااااي اا بيااااي ااااا   ااايثي  ريااا   يااااا    ابيااا  وابيااا . يااا     ااا ي   ااا ا ال ااايثي   نااا ما يااا   

   جيح الن ااج ح ق م اييي الجو  .
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 الا  هلا  و جز الميزاني  ان ق ماوي  م  النا ج المحل  الإجمال  3.01الشا . 

دررىىىات الحريىىىةلا او عىىىدد اخأبىىىارات موا ىىى ات من  ىىىلة مىىىرت. ون ىىىرا للأحيىىىز المأع ىىىد 

]ن ريىىىة الأكىىىاطل ريكارديىىىا  لا وار ىىىار  يىىىر ريكارديىىىا  هىىىة طىىىة كىىىد مكىىىا   RETل ىىىالد 

أمامىىىىا. حأىىىىم ابسىىىى  واك ىىىىر الأحيىىىىز يرىىىىرا ات مىىىىورزةلا عىىىىد الأ ىىىىواتلا يىىىىرطم الأكىىىىاطل 

 ريكارديا .

 

Government Budget and Fiscal Policy 

 الميزانية الحكومية والسياسة المالية 

ويرىىا علىىم مىىوا نة كىىد دولىىة ا  يسىىاموا طىىة دعىىل الحكومىىةلا قىىدر الإمكىىا لا بمىىا يأناسىىا 

مىى  قىىدرات كىىد مىىنالو وهىى ا هىىولا بمىىا يأناسىىا مىى  الإيىىرادات الأىىة يأمأىى  باىىا علىىم الأىىوالة 

الإدارة علىىىم أحىىىت حمايىىىة الدولىىىة. ي  ن مىىىات الحكومىىىة لأطىىىراد امىىىة ع يمىىىةلا م ىىىد حسىىىاا 

لا ورمىىىىيلاال ملزمىىىىو  بالمسىىىىاهمة بمىىىىا يأناسىىىىا مىىىى  م ىىىىالد كىىىىد  المسىىىىأعرري  المهىىىىأركي 

مىىىنال طىىىة الضىىىريبة الأىىىة يألاىىىي  علىىىم كىىىد طىىىرد ا  يىىىدطلااا يرىىىا ا  أكىىىو  ملكىىىدةلا وليسىىىت 

الىىىىدط لا الكميىىىىة الوارىىىىا دطلااىىىىالا يرىىىىا ا  أكىىىىو  واضىىىىحة  ألاسىىىى ية. وقىىىىت الىىىىدط لا و ريمىىىىة

 وواضحة للمساهللا ولكد هخت آخر

لا ن مىىىىات أولاطىىىىة ن ريىىىىة الكأىىىىاا الكينىىىىز  لا هنىىىىام اربىىىى  سىىىىمات أميىىىىز السياسىىىىة الماليىىىىة. 

أمىىىود الن مىىىات او مىىىىا  الحكومىىىة والإيىىىرادات مسىىىأملة عىىىى  بلاضىىىاا الىىىبلاملا وقضىىىايا كيىىىىا

ومىىى   لىىىملا طىىىق  الن ىىىر طىىىة قيىىىود الميزانيىىىة الحكوميىىىة  يحىىىد  لايىىىرادات الزاوىىىدة ا ألاىىىال .

أ ىىىىرم ضىىىىراوا علىىىىم الرماىىىىور او ا  ن ماأىىىى  أأرأىىىىا علىىىىم الحكومىىىىة ا   ي اىىىىر ا  يمىىىىا

لا ي أىىىىرم النمىىىىو   الكينىىىىز  ا  الرماىىىىور سىىىىلبة طيمىىىىا يألالىىىى  ثانيااااا علياىىىىا آ ىىىىار ماليىىىىة.

الىىديو  علىىم اكأىىاا  ديىى . يا ا  ارأ ىىاع الىىديو  يضىى  عىىا  دطىى  ال اوىىدة والسىىداد بالحكومىىة
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حكىىومة وكيىىا يأ اعىىىد دور الىىىدي  ال الرماىىورلا سىىوا  الأريىىاد الحاضىىىرة او الممبلىىة. مىىا هىىو

الأكىىىىاطل ريكارديىىىىا  هىىىىة ن ريىىىىة واحىىىىدة أعخىىىى  رد طلاىىىىد  الرماىىىىور مىىىى  عرىىىىز الموازنىىىىة  

الزيىىىىادات طىىىىة الضىىىىراوا طىىىىة ااعأبىىىىار وي  كانىىىىت أسىىىىأند يلىىىىم  الرماىىىىور يلىىىىم المسىىىىأمبد

لا يركىىز النمىىو   الكينىىز  علىىم أىىع ير الضىىراوا علىىم ثالثااا اطأراضىىات  يىىر محأملىىة لل ايىىة.

 رأ ىىىاع ملاىىىدات الضىىىراوا هىىىة مأب لبىىىات لللامىىىد وااسىىىأ مارلا وبالأىىىالةا ال لىىىا. ومىىى   لىىىملا

يلاأبىىىر النمىىىو    لا الكينىىىز وأ يااا اينب ىىىة الن ىىىر طىىىة آ ىىىار يمىىىدادات الميزانيىىىات الحكوميىىىة. 

الألاعىىىىا طىىىىة الإرادة.  الن مىىىىات الحكوميىىىىة والضىىىىراوا كمأ يىىىىرات محايىىىىدة يمكىىىى  ا  أكىىىىو 

 أا  سياسيأا هما عملي موازنة السياسة المالية والبيد ا  

أحأىىا  يلىىم دراسىىة علىىم هىى ا النحىىو. المرىىاد الحىىدي  للاقأ ىىاد السياسىىة لديىى  الك يىىر لأمدمىى  

قبىىد مناقهىىة هىىى   المضىىايا طىىىة هىى ا ال  ىىدلا سىىىيكو  لىىدينا لمحىىىة  لمناقهىىات ااقأ ىىاد الكلىىىة.

 عامة ع  ميزانية الحكومة طة الوايات المأحدة.

An Overview of Revenues and Expenditures of the US 

Government  

 نظ    ام   لى الإي ا اي والنة اي

يرمىىىالة الإيىىرادات مىىى  الحكومىىىة ااأحاديىىة للوايىىىات المأحىىىدة  مىى  حكومىىىة الوايىىات المأحىىىدة

٪ مىىىى  النىىىىاأ  المحلىىىىة 0.42مليىىىىار دوار امريكىىىىة او  9290هىىىىو  9112للسىىىىنة الماليىىىىة 

٪ مىىىىى  النىىىىىاأ  المحلىىىىىة 9142او  ار دوارمليىىىىى 9130الإرمىىىىىالة. وأ ىىىىىد الن مىىىىىات يلىىىىىم 

 0192منىىىى  عىىىىال  أ ىىىىور الميزانيىىىىة الأمريكيىىىىة 9-01و  0-01الإرمىىىىالة. ويبىىىىي  الهىىىىكلا  

 بىىىىالميل الم لمىىىىة ونسىىىىا موويىىىىة مىىىى  النىىىىاأ  المحلىىىىة الإرمىىىىالة. كمىىىىا يمكىىىى  ا  يىىىىرىلا مىىىى 

 طيمىىا يألالىى  باسىىأ نا  بضىى  سىىنواتلا عرىىزت الحكومىىة ااأحاديىىة عىى  أحميىى  عرىىز. نم أىىا 

اوا يلىىم ناايىىة سىىبأمبر مىى   بالميزانيىىة. اوالا أبىىدا السىىنة الماليىىة مىى  أهىىري  الأود / اكأىىوبر

 31يلىىىىم  .911اكأىىىىوبر  0 هىىىىة مىىىى  9112اللاىىىىال الممبىىىىد. وهكىىىى الا طىىىىق  السىىىىنة الماليىىىىة 

"علىىىم الميزانيىىىة" و "خىىىار  الميزانيىىىة".  .  انيىىىالا يىىىأل أمسىىىيل الميزانيىىىة بىىىي 9112سىىىبأمبر 

وال ىىىنادي  ااأومانيىىىة للضىىىما  اارأمىىىاعة  ألال والن مىىىات مىىى علىىىم ورىىى  الخ ىىىوتلا اسىىى

يأحىىىد  عىىى  الميزانيىىىة الإرماليىىىةلا علىىىم  والخىىىدمات البريديىىىة خىىىار  الميزانيىىىة. هنىىىا سىىىنمول

 ال ىىىىالا يرىىىىا ا  نعخىىىى  طىىىىة ااعأبىىىىار انىىىى   الميزانيىىىىة زاوىىىىد خىىىىار  الميزانيىىىىةلا والميزانيىىىىة.

بالإضىىىاطة يلىىىم الحكومىىىة ااأحاديىىىةلا هنىىىام حكومىىىات الوايىىىات والحكومىىىات المحليىىىة. ولكىىىد 

مناىىىا ييىىىرادات ون مىىىات وعرىىىز طىىىة الميزانيىىىة او طىىىاوم. وب بيلاىىىة الحىىىاد طىىىق  ييىىىرادات هىىى   

ا أورىىىد  الحكومىىىات ودخولاىىىا أملىىىت مىىى  ييىىىرادات الحكومىىىة ااأحاديىىىة. وعىىىلاوة علىىىم  لىىىملا

حكومىىىة محليىىىة لىىىدياا المىىىدرة علىىىم خلىىى  المىىىاد. طىىىة مرىىىاد ااقأ ىىىاد نأحىىىد  عىىىادة عىىى  

"الحكومىىة" كمىىا لىىو اناىىا كيىىا  واحىىد. وهىى ا امىىر ريىىد  المىىا انىى  مىى  الم اىىول مىىا نهىىير يليىى  

وقىىىىد ادى اللارىىىىز طىىىىة ميزانيىىىىة الحكومىىىىة ااأحاديىىىىة علىىىىم مىىىىدى سىىىىنوات عديىىىىدة يلىىىىم ديىىىىو  
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مليىىىىىىىىىىىار دوار. 1223بنحىىىىىىىىىىىو  9112و نيىىىىىىىىىىىة ضىىىىىىىىىىىخمةلا قىىىىىىىىىىىدرت طىىىىىىىىىىىة عىىىىىىىىىىىال 

 

 

 

 ويحىىىىأ   بالىىىىدي  مىىىى  قبىىىىد الرماىىىىورلا ون ىىىىال ااحأيىىىىا ة ال يىىىىدرالةلا والكيانىىىىات الحكوميىىىىة

 مليىىىىىىار دوار والبىىىىىىاقة 2.92والأرانىىىىىىا. ومىىىىىى  مرمىىىىىىوع الىىىىىىدي  يحىىىىىىأ   الرماىىىىىىور ا 

كىىىا   حسىىىابات الحكومىىىة ااأحاديىىىة. وبلابىىىارة اخىىىرىلا طىىىق  الحكومىىىة ااأحاديىىىة الىىىديو  يلىىىم

أريليىىىىو  مىىىى   .،2٪ مىىىى  النىىىىاأ  المحلىىىىة الإرمىىىىالة. ومىىىى  بىىىىي  اد 32اىىىىور حىىىىوالة الرم

٪ يحىىأ   باىىا الن ىىال ااحأيىىا ة ال ىىدرالة واك ىىر مىى  .0 الىىديو  الأىىة يحىىأ   باىىا الرماىىور

الىىىىدود الأرنبيىىىىة الأىىىىة أملىىىىم اكبىىىىر سىىىىندات الخزانىىىىة  9111٪ مىىىى  قبىىىىد الأرانىىىىا. طىىىىة1.

وبل ىىىىت ال اوىىىىدة علىىىىم الىىىىدي  الىىىى    المأحىىىىدة. ال ىىىىي لا اليابىىىىا لا والمملكىىىىة الأمريكيىىىىة كانىىىىت

٪ مىىى  النىىىاأ  042ن مىىىات الحكومىىىة ااأحاديىىىة و  ٪ مىىى  الإرمىىىالة241يحىىىأ   بىىى  الرماىىىور 

 . المحلة الإرمالة
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The Crowding Out Effect 

 الاز حا   يثي 

 علم لارابة ااقأ اد  الرماور م  ااقأرام  ري  ع  الممولة الموازنة عرز آ ار هة ما

 الدخد حسابات المومية م  هويأي  نأ كر دعونا السلادلا ه ا

 

 C ااسىىىأالام مىىى  يأىىىعلا الىىى   لاY الإرمىىىالة المحلىىىة النىىىاأ  ألاريىىىا هىىىة الأولىىىم الملاادلىىىة

 الملاادلىىىىىة M الىىىىواردات واقىىىىد لاX وال ىىىىادرات G الحكوميىىىىة والن مىىىىات الأود وااسىىىىأ مار

 الضىىىراوا اقىىىد GDP الإرمىىىالة المحلىىىة النىىىاأ  ا  المأىىىا لا الىىىدخد ا  علىىىم أىىىنت ال انيىىىة

T ح ىىى  او أسىىىأالم ا  يمىىىا S . الهىىىرو لا أرأيىىىا ويعىىىادة الأود مىىى  ال انيىىىة الملاادلىىىة  ىىىر 

 علم نح د

 

 الأرىىىار  اللارىىىز بسىىىبا يمىىىا الحكوميىىىة الميزانيىىىة طىىىة اللارىىىز أمويىىىد يرىىىا اخىىىرىلا وبلابىىىارة

 الوقىىت طىىة. ن ريىىة ا محاسىىبة مسىىعلة وهىى  . ااسىىأ مار علىىم اادخىىار زيىىادة  ريىى  عىى  او

 كانىىت الأىىة البلىىدا  مىى  و يرهىىا المأحىىدة الوايىىات  يىىر آخىىر بلىىد طىىة الن ىىر دعونىىا الحاضىىر

 و 0121s طىىىىة المانيىىىىا الم ىىىىادلا سىىىىبيد علىىىىم الوقىىىىتلا مىىىىرور مىىىى  أراريىىىىا طاوضىىىىا أىىىىدير

01.1sيوارىىى  ا  يسىىىأ ي  ا بلىىىد طىىىة طلنن ىىىر. الحاضىىىر الوقىىىت طىىىة وال ىىىي  واليابىىىا لا لا 

 هىى ا م ىىد لىىدينا. ارخىىر ألىىو عامىىا أراريىىا طاوضىىا يحمىى  ا  يسىىأ ي  وا مزمنىىا أراريىىا عرىىزا

 البلد

 

 مدخراأىى  يزيىىد الىى   الخىىات الم ىىاع الميزانيىىة طىىة اللارىىز يمىىود ا  يرىىا اخىىرىلا وبلابىىارة

 ن ماأاىىىىالا دطىىىى  ارىىىىد مىىىى . الأىىىىالة النحىىىىو علىىىىم هىىىىة اللامليىىىىة هىىىى  . اسىىىىأ ماراأ  يخ ىىىىم او

 خ ىىىم يلىىىم السىىىندات مىىى  الملاىىىروم زيىىىادة وأىىىلد . السىىىندات قبالىىىة الحكوميىىىة والمىىىزادات

 ومىىى . يرأ ىىى  الأخيىىىر هىىى ا طىىىق  ال اوىىىدةلا سىىىلار عكىىىا هىىىو السىىىندات سىىىلار ا  وبمىىىا .سىىىلارها

 وبلابىىىارة. اسىىىأ مارا واقىىىد الوطىىىورات مىىى  المزيىىىد أهىىىر  ا  ال اوىىىدة سىىىلار طىىىة الزيىىىادة هىىىع 

 .والمروم ااوأما  سو  طة الخات الم اع" حهد" الحكومة طق  اخرىلا

  ويلىىىة ل أىىىرة أراريىىىا عرىىىزا أىىىدير ا  يمكىىى  الأىىىة المأحىىىدةلا الوايىىىات حالىىىة طىىىة الن ىىىر ار 

 المىىىدخرات زيىىىادة او الأرىىىار  اللارىىىز مىىى  الميزانيىىىة عرىىىز أمويىىىد مىىى  بىىىد وا. الىىىزم  مىىى 
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 علىىىم ااقأىىىرام علىىىم الأمريكيىىىة الحكومىىىة قىىىدرة يلىىىم وبىىىالن ر .كليامىىىا او ااسىىىأ مار علىىىم

 المحلىىة ال اوىىدة سىىلار الميزانيىىة عرىىز يرطىى  مىىدى ا  يلىىم  هىىو السىىلاد طىىق  الىىدولةلا ال ىىلايد

 .واسباب 

 

 الميزانية عرز ممابد ااسمة ال اودة ملادد .014 الهكد /

 مىىى  يرأ ىىى  ال اوىىىدة سىىىلار ا  علىىىم يىىىدد ممىىىا لا.014. الهىىىكد هىىىو الرزوىىىة الرىىىواا ازدحىىىال 

 هىىىىو الميزانيىىىىة وعرىىىىز لهىىىىركةا  ملاىىىىدد بىىىىي  الأىىىىراب  ملاامىىىىد ا  والواقىىىى . الميزانيىىىىة عرىىىىز

 مىىىىىا ع ىىىىىر ا  لا.911-01.9 ال أىىىىىرة يلىىىىىم ن رنىىىىىا ي ا. .911-01.2 للسىىىىىنوات 1429

 ...14 هو اارأبا  ملاامد بريأونوودزلا بلاد

 

DADKHAH KAMRAN , The Evolution of Macroeconomic Theory and 

Policy ,p:201-207  
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 السياسات النقدية والمالية والتوازن الاقتصادي العام
 التفسير النقدي والتوازن العام

The Monetary Explanation Public Equilibrium 

من خلاصة بحثنا  لننريةاة كلسلاكاةسةةح نحرنا  أن كلكة كاة كلنغيةاة اةاي لا  لاة لاالا  اؤثي  
كاا ي كلئ ةاايم ح  –كل شااغة   – غةاايكن سمةااة كلنغاااي لاااا كلغااةة كل اكينةااة لنم غةاايكن كلحغةغةااة  س لاايخ  

اكل ااا   حاايي باايايى  لاااا كلق ناال كلحغةغااا لننراا ة كنج صاا ين  لاصاا  كلق ناال كلنغااين  اان كلق ناال 
كلحغةغا لاا كل حنة  ح اجي ر  ىذك كلئسي ك ةيكً امغبانً ح ى بيكةة كلثلاثةنة ن من كلغاين كلم ياا 

ن كنخئاا ف لااا كل ناال   اما  ناا ن  نيا  ما1929اب ل حيةاي ب اي كميمااة كنج صا يةة كل  لمةاة  اا ة  
كلئ ناح مم  أيى إلى ريااي  ةا ي لاساين قيةاي حا ا   غايةة صاايم أسثاي   اايكً لنمااذو ة حغا  لاةاو 
كل س ماا  ماا  بااةن كلم غةاايكن كلنغيةااة ام غةاايكن حغةغةااةح ابماا  أن سةنااي أا  ماان يباا  بااةن كلغ اا  ةن 

ل حغةا  كل ااكين بةنيما  كلنغين اكلحغةغا لاا نريةة اكحيم مان خالا  ككا خيكة كا ي كلئ ةايم اكلايخ  
  كل اكين كلكن اح لاإنن  ةمسن كك خيكة كلنماذو كلسةنين IS  كل اكين كلنغين  LMا بي منحنة ن  

  ما  ماااايم لاااااا Hicksل اياااةذ ىااااذك كل اااااكينح مثنماااا  ككاااا خيمو كنج صااا ين ك نسنةااااين ىااااةس   
ذو  بيأ من كل ااكين كلسناا كل اص  إلى نماذو كل اكين كل  ةح لذك لاإن نغ ة كنن لا  لاا ىذك كلنما 

 . 1 كل  ة
كم  ك ي كلئ ةيم ن ةمسن  غيةيه بشس  مؤسايح إن إذك  يلانا  مكابغً  مكا اى كلايخ  كلحغةغاا  

أا كلا يكين ه ث ب ً ح اىذك ةغاين  إلى كك ن  و بأن ك ي كلئ ةيم اكليخ  كلحغةغاا نباي أن ة غاييك م اً ح 
كل ااا ة لااااا كنج صااا يح اجبااا  كلشااايار لااااا سةئةاااة  اااأثةي  اىااذك ن ة حغااا  إن إذك  حغااا  كل ااااكين كلسناااا

 ااايف كلنغااااي لااااا اياااع كل ااااكين كل ااا ة نباااي مااان  اياااةذ ب اااف مئااا ىةة ىاااذك كل ااااكينح إذ ةنغكاااة 
  2 -كنج ص ي كلسنا  نى ثلاثة ج    ن يةةكة ىا:

 
اىاااا مااا  ةكااامى ب لغ ااا ر كلحغةغاااا اة مثااا  بكاااا  كلمن قااا ن قطاااالسلع اااخدسالع ااا  اتس -1

 Product Market اىااا  باا يم  اان مقما ااة أكاااك  لنكاانع اكلخاايم ن كلمن قااة لاااا  
كلبنااااايح اكل ااااااكين لااااااا ىاااااذك كلغ ااااا ر ة  نااااال  كااااا ان كل نااااال كلسناااااا ماااااع كل ااااايف كلسناااااا 
 كنك ثم ي كلمخ ا  ماع كنيخا ي كلمخ ا  ح إذ  مثا  ح لاة كل ااكين لااا كلغ ا ر كلحغةغاا 

ن أن نغ ة  ناى ىاذك كلمنحناى  مثا   الةئاة ISب لمنحنى   مان كلايخ  اكا ي كلئ ةايم  ح اك 
 ا ق   كا  كلكنع اكلخيم ن لاا  اكين.
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  ا لااا ح لاة ككا خيكة نريةاة Money Marketاة مث  بكا  كلنغاي  لعقطالسلعنق يس -2
 Loauableكمماااك  كلغ بناااة ل جااايكف لاإنااو كاااةمث  بكاااا  كمماااك  كلغ بناااة ل جااايكف  

Funds Market كلغ ا ر ة  نال  كا ان  ايف  ح أا كا  كنة م نح اكل اكين لااا ىاذك
كلنغاااي مااع كل ناال  نةياا ح أا  اايف كمماااك  كلغ بنااة ل جاايكف مااع كل ناال  نةياا ح ا مثاا  

ن أن نغ اة  ناى ىاذك كلمنحناى  مثا  LMح لاة كل ااكين لااا ىاذك كلغ ا ر با لمنحنى    ح اك 
    ق   كا  كلنغاي لاا  اكين.R  اك ي كلئ ةيم  y الةئة من كليخ   

قمةااااع كلم اااا ملان كلحغةغةااااة  صاااا ييكن اككاااا ةيكيكن كاااان ةة  ةشاااام  لعقطااااالسلع ااااا    -3
اخيمةااة ح اكلم اا ملان كلنغيةااة مااع كلبناايكن كمخاايىح ا ريااي ىااذه كلم اا ملان لاااا مةاايكن 
كلماايلاا  ن كلخ يقةااة اكااا  كل ماالان كمقنبةااة اكل اااكين لاااا ىااذك كلغ اا ر ة  ناال  كاا ان 

غيةةح اة حغا  ىاذك لااا ح لاة ص لاا كلص ييكن كلحغةغةة مع ص لاا كل يلاغ ن كلم لةة أا كلن
 اكين مةيكن كلميلاا  ن كلخ يقةة ا اكين كا  كل ملان كمقنبةة ا مث  ح لة كل اكين لاا 

ن أةاة نغ اة  ناى ىاذك كلمنحناى  مثا  كلمحا  كلينيكااا Bopىاذك كلغ ا ر با لمنحنى    ح اك 
ماا   لقمةااع إحاايكثة ن كلاايخ  اكاا ي كلئ ةاايمح اكلااذن ة ساا  باايايه  اكينااً  بااةن  اايلا  يأ  كل

  لااا شاس  Bop, LM, ISامةايكن كلحكا ل كلقا ينح ا نايم  نياع كلمنحةا ن كلثلاثاة  
اكحي لاإني    س   الةئة من كليخ  اك ي كلئ ةيم ة حغ  من خلالي  كل اكين لاا كمكااك  

 -كلثلاه  كل اكين كلسنا كل  ة  امثنم  ىا مايذ لاا كلشس  كلآ ا:

 
 

 بكة  شيى أثي كلكة كة كلنغيةة لاا ايع كل اكين كل  ة   الغيف 6امن خلا  كلشس  كلبة نا  
للأكاك  كلثلاه ح  ة أحيكه  غةيكن لاا  يف كلنغاي  ؤثي لاا كليخ  اك ي كلئ ةيم  شس  كل الةئة

لنئ يف كب يكءً أن كلغ  ر كلخ يقا ةبغى لاا  اكين مك ميح لايلًا  ن ذلك لاإن كل اكين ن ة نا 
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 نال ىا ذكك كلذن لا   يف كا  كلنغاي أا كلكنع أا سلاىم  أنو لاا س  كماج نح لا ل اكين كلم
 كلى صيم ن م ةنة أب ي كحيىم  أا سلاىم 

 ن ح لة كل اكينح لاإن ىن ك جاى ذك ةة لاا كلكاجةةن  يلا ي  ب  ق ىوح اةمسن حصي ح نن  ية 
 -: 6 كل اكين كل ا ة  يف لي  كلكاج ن مثنم  لاا كلشس  

 

كلغا  أن كل غةيكن لاا كاا  كلنغااي ةساان مصاييى   غةايكن لااا  ابن ءً  نى م   غية ةمسن 
 يف كلنغاي ا أثةيى  لاا ك ي كلئ ةيمح لاية يم  يف كلنغاي كاكء أس نن ن  قاة مان من نا   االاةي 
ماااكيي إياا لاةة لنغ اا ر كلمصاايلاا أا ماان أقاا  كل اكااع لاااا ماانذ كل كاايةلان كنة م نةااة أا ماان أقاا  

ح ك كااااابل لااااااا  خئاااااةف  1 كااااانيكن كاااااب  اأن أصااااايي ي   ك ةئااااا ء ب مل يكمااااا ن كلحسامةاااااة  قااااا ه
كنح ةا  ا ك ليكماا أا  شاقةع كلبناك كلميساين اكلبنااك كل ق يةاة  ناى مانذ كل كايةلان كنة م نةاةح 

 - :7  إلى كلةمةن سم  مبةن لاا كلشس   LMلا نى كبة  كلمث   كن غ   منحنى  
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 -كلمصيي:
 .292ح 2002ي. كةف ك ةي كلكاةينح كلنغاي اكلبناكح كل ب ة كلث لثةح ق م ة ج يح  - 

 
ن ةقااة كل غةاايكن لاااا  R1 - >R2  اباا لا يكف كنخئاا ف كاا ي كلئ ةاايم ماان 7ماان كلشااس   

  كلذن ة سا  LM يف كلنغاي لاأن ذلك كةؤين إلى  اكين آنا لاا كا  كلنغايح إذ أن منحنى  
 ح اب ل اا لا لاااإن LM2كليةاا يم لاااا  اايف كلنغاااي اةحغاا  كل اااكين لاااا كلكااا  كلنغيةااة ىااا منحنااى  

ة باااةن   اةغااايي كل قاااي ب لمكااا لاBيةااا يم  ااايف كلنغااااي  نغااا  كلكاااا  إلاااى ح لاااة  قاااي لااااا كلنغ اااة  
  اىااذك ة نااا أن  نبااً  إياا لاةً   نااى كلكاانع كلمن قااة لاااا y4  اكلمكاا اى  y1=y2مكاا اى كلاايخ   

كاااا  كلكااانع ن ةمسااان ككااا ةئ ؤه لااااا رااا  مكااا اى ك ن ااا و كلكااا ب ح كمماااي كلاااذن ة ي ااال  نةاااو يلااااع 
كلمك ثميةن نحا كنج ايكف مان كلغ ا ر كلمصايلاا أا كلكاحل مان ايكة ياة بغةاة يةا يم ككا ثم يك ية 

ماكقياة كل قااي لاااا كاا  كلكاانع  الاااا راا  كا ا كلبناااك ل غنةاا  حقااة كل نال  نااى ماكييىاا   باايأ  ل
كلمن لاكااة  نااى ماااكيي كملااايكي ماان خاالا  يلاااع كاا ي كلئ ةاايم  نااى كلايكةااع كنيخ يةااة ةكااية باايايه لاااا 

 ح إن أن ىذك كني ئا ر R2 - >R3 غنة  كنك يلاك كلخ صح مم  ة نا كي ئ ر ك ي كلئ ةيم من  
ن إلى  ن جص بمك اى ك ن  و ن ةقة  ن جص كل نل  نى كلكنع من ق نال كملاايكيح اب ل ا لا كةؤي

 ناا جص حقااة كنكاا ثم ي قاايكء كي ئاا ر  سنئااة كنج اايكف ا كاا مي ىااذه كل غةاايكن ح ااى كلاصااا  إلااى 
 ح إذ  كاا ان كلسمةااة كلم نابااة مااع كلسمةااة كلم يايااة لاااا كلكاااجةن  أن أن كل اكااع لاااا Cكلنغ ااة  

ي جي أكية لااا  نشاة  كنج صا ي اكلنيااف باوح   لما   ا مسن  ناك كلكة كاة مان كل اأثةي  يف كلنغا 
لاا كلمك اى كل اكينا ح اةمسن أن   صاي كلح لاة ب ن قا ه كلم ا س  لااا ح لاة إ با ر كة كاة نغيةاة 

 . 1 كنسم شةة
                                                           

 

  7شس   
 أثي ية يم  يف كلنغاي لاا كل اكين كل  ة

LM1 

LM2 

 y  ISكليخ  كلحغةغا  

A 
C 

B 

R1 

 

R3 

R  ك ي كلئ ةيم  

y1=y2   y3    y4 
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 السياسة المالية والتوازن الاقتصادي العام -ثانياً:
The Fiscal Policy and Public Equilibrium   

بن ءً  نى ما  كاب  لااإن كل ااكين كلسناا كل ا ة ا غيةاي مكا اى كلايخ  كلحغةغاا اكا ي كلئ ةايم  
  كذ أن كل صاااحةذ لااااا كاااا  كلنغااااي ةساااان مصاااييه LM, ISةااا ة مااان خااالا  ككااا خيكة منحةااا ن  

كل صااحةذ للاخاا لانن لاااا كااا    غةاايكن لاااا  اايف كلنغاااي ا أثةيىاا  لاااا كاا ي كلئ ةاايمح بةنماا  ةااأ ا
كلكنع مان خالا   غةايكن لااا مكا اى كلايخ   ك ن ا و ح اكلاذن ةيمنا  ىنا  أن ن  ايف  ناى كل اكما  

  LM, ISكل ا  ق   كليخ  كلحغةغاا اكا ي كلئ ةايم ة غةايكنح أن كل اكما  كل اا  ق ا  كلمنحةا ن  
كلغااةة كل اكينةااة لساا  ماان كاا ي  ةناا غلان إلااى كم نااى أا كلااى كمكاائ  أا إلااى كلةمااةن أا كلةكاا ي من

كلئ ةاايم اكلاايخ  كلحغةغااا   ااأثي ب ن غاا   كلمنحةااةنح لاااأن  ااأثةي كلكة كااة كلم لةااة ماان خاالا  كلكة كااة 
  ةقل أن  أخذ ب لحكب ن  باي  اأثي كا ي كلئ ةايم ISكننئ جةة اكلييةبة لاا كن غ   منحنى كلن  ن  

ناال كلسنااااح اب ل ااا لا لاااا كن غااا   منحناااى كليةاا يم أا كلنغصااا ن ب نكااا ثم يكن كلخ صااة امااان ثاااة ب ل 
 IS  ال   من أىاة كل اكما  كلماؤثيم لااا كن غا   منحناى  Is ىاا م غةايكن كلكة كاة كلم لةاة لنيالاة  

كل اا   ياامن  غةةاايكن لاااا ك نئاا   كلحساااما أا كلياايكةل أا لاااا كنثنااةن م ااً ح اىناا ك كح ماا   أن 
 شاااةة لااااا راااا  كلا ااايكف ثبااا ن كلكة كااااة  نقاااأ كلحساماااة إلاااى  بنااااا كة كاااة م لةاااة  اكاااا ةة أا كنسم

 ح اكلشس  كلآ ا ةمث  كلايع جب  اب يه ية يم ك نئ   كلحساما: 1 كلنغيةة
 
 
 
 
 
 
 

 
 -كلمصيي:
اكلمصاا يف اكمكاااك  كلم لةااةح يكي كلح مااي ي.  بااي كلماان ة كلكااةي  نااا اي. ناايكي كاا ي كل ةكااىح كلنغاااي  - 

 .336ح 2003لننشي اكل ايةعح  م نح 
 

  Is  أن كل اكع لاا ك نئ   كلحسااما ةاؤين إلاى كن غا   منحناى  8 اةلاحر من كلشس   
  اكلااذن ةااؤين باايايه إلااى كي ئاا ر كلغااةة كل اكينةااة سكاا ي كلئ ةاايم ماان Is2كلااى  Is1ماان              

                                                                                                                                                                      
 

 

 (8شكلس)
 أث سلع يا ةسلع اعيةسف سلعتالزنسلعكخ سلععام

أث سزيا ةسللإنفاقسلعحكا  سالن فاضس
 LM لعض لئبسف سلعتالزن

IS2 

IS1 
 (yلع  لسلعحقيق س)

C 
A B R2 

R1 

y1 y3 y2 

سزيا ةللإنفاقسلعحكا  ساسسلن فاضأث س
 LM لعض لئبسف سلعتالزن

IS1 
IS2 

لع  لسلعحقيق س
(y) 

C A B 

R 

  ع سلعفائ ة

y2 y3 y1 

R 

  ع سلعفائ ة
R1 
R2 
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 R2-R1 كلااايخ  كلحغةغاااا مااان    ماااع كي ئااا رy1 – y3 السااان إذك سااا ن كليااايف مااان كل اكاااع لااااا , 
ك نئ   كلحساما ةك ييف كلحئ ر  نى ح لة كل اكين لاا كاا  كلكانع, لااإن ىاذك ن ة  نال إحايكه 

  ةصاابذ كااا  B , أن أن  نااي كلنغ ااة  y1 – y2 غةااي لاااا كاا ي كلئ ةاايم, من كلاايخ  ةي ئااع ماان  
ن ىناا ك ح لااة  قااي لاااا كل اااكين كل اا ة, من كليةاا يم لاااا كلاايخ  كلنغاااي لاااا ايااع  ااية كل اااكين ا سااا 

   ناال يةاا يم لاااا كل ناال  نااى كلنغاااي ماان أقاا  إ ماا ة م اا ملان كل باا ي  ك ياا لاةة, اح ااى ة ناا جص 
كل نل  نى كلنغاي ن بي أن  ي ئع كلمس لاأم كلمغيماة لمان ةغنا  كل نال  نةيا   كا ي كلئ ةايم , اةاأ ا 

  اة ي ل  نى ذلك كني ئا ر كنخئا ف لااا مكا اى R2-R1ةيم من  ىذك من خلا  كي ئ ر ك ي كلئ 
  كل ااا Cك نئاا   كلخاا ص  نااى كنكاا يلاك اماان ثااة مكاا اى كنكاا ثم ي اةسااان ذلااك لاااا كلنغ ااة  

ة اااي لاةياا  كااا  كلنغاااي إلااى كل اااكين  مااع كلحئاا ر  نااى ح لااة كل اااكين لاااا كااا  كلكاانع  نااى  ااا  
 – y2ي ةة كلم  ف  نن جص كليخ  كلحغةغا من     , الاا نIs نى منحنى  C,Bكلمن غة م  بةن 

y3 كا ي كلئ ةايم,أن إن   ر  ن ةقة  نا جص كنكا يلاك اكنكا ثم ي كلنا  ن  ان كي ئاy3 ةبغاى أسباي  
 , ا  نااا إن إ باا ر كة كااة م لةااة  اكاا ةة  ااؤين إلااى كي ئاا ر كل ناال كلسنااا اك ن اا و كلسنااا y2ماان  

حراااة مكاااألة ميماااة قااايكً, اىاااا إن كلكة كاااة كلم لةاااة امااان ثاااة  نشاااة  كنج صااا ي, أن إناااو ةمسااان ملا
كل اكااا ةة يكحمااان كلغ ااا ر كلخااا ص  ناااى كلمااايخيكن كلم لةاااة, كمماااي كلاااذن ة ي ااال  نةاااو يلااااع كااا ي 
كلئ ةايم اكنخئاا ف ك نئا   كنكاا ثم ين كلخا ص, اىااذك ة  ناال إ با ر كة كااة نغيةاة  اكاا ةة لماكقيااة 

كاة كلنغيةاة ث ب اة, بم ناى إن كلكة كاة كلم لةاة إلااى كليةا يم لااا كا ي كلئ ةايم, ان ةمسان كلا ايكف كلكة 
ق نل كلكة كة كلنغيةة   م  بسئ ءم ايجة   لةة لاا إحيكه ح لة كل ااكين كل ا ة, اةمسان أن ن صااي 

  ISكل س  لاا ح لة إ ب ر كة كة م لةة كنسم شةة, اكل ا  ؤين ب بة ة كلح   إلى كن غ   منحناى  
 لحساما اية يم م ي  كلييكةل .إلى كلةك ي ن ةقة كنخئ ف ك نئ   ك

لاااإن إ باا ر كلحسامااة كة كااة م لةااة  اكاا ةة بياايف إن اا م كنج صاا ي ة  ناال م يلاااة كلسةئةااة  
كل ا    مي  نةي  كلحسامة لااا  ماةا  كليةا يم لااا ك نئا  , إذ ا لباً  ما   نقاأ كلحساماة لن ماةا   ان 

كلم لةاااة كلحسامةاااة لنغ ااا ر كلخااا ص  يةاا  يةااا يم كليااايكةل اأصااايكي كلااايةن كلحساااما لبةاااع كمايك  
ابةاااع كمايك  كلم لةاااة كلحسامةاااة لنبناااك كلميساااين اىاااذك ة ناااا إن ك نئااا    ياك صااايكي كلنغاااين كلقيةااا

كلحساااما مغةااي امحاايي ب ل  ةااي كلااذن  كاا  ةع كلحسامااة أن  حصاا   نةااو ماان مخ نااف كلمصاا يي, 
          2 -اةمسن س  بة جةي كلمةيكنةة ب لصةغة كلية يةة آن ةة:

 G= P T+ B+ H 

T   مثاا  مغاايكي كل غةااي لاااا كلغةمااة كنكاامةة ل نئاا   كلحساااما, ا Gإذ أن    P  مثاا   
H  ةمث  كل غةي لاا كلغةمة كنكمةة ليةن كلحسامة ا B كلغةمة كنكمةة  لنحصةنة كلييةبةة ا 

 مثاا  كل غةااي لاااا ك صاايكي كلنغااين كلقيةااي  كلغ  اايم كلنغيةااة , ا شااةي كلم  يلااة أ االاه إلااى إن   
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صاايكي كلحسامااة ةنبغااا أن  مااا  ك نئاا   كلحساااما ماان خاالا  كلياايكةل أا كلاايةن كلحساااما أا ك 
كلنغااين  أا  الةئااة ماان ىااذه كلاكاا ة  , لاااإذك ج ماان كلحسامااة ب ماةاا  كليةاا يم لاااا ك نئاا    اان  يةاا  
يةاا يم كلياايكةل أا كنج اايكف ماان كلغ اا ر كلخاا ص, لاناان ةحاايه أن  غةةااي لاااا  اايف كلنغاااي, لاااا 

ي    ااييكHحااةن إذك مالاان كليةاا يم  اان  يةاا  كنج اايكف ماان كلبنااك كلميسااين, لاااإن كلغ  اايم كلنغيةااة  
بمغيكي مبة  ن كلكنيكن كلحسامةاة, ا ساان لنيةا يم لااا كلغ  ايم كلنغيةاة كل اأثةيكن نئكاي  لااا  ايف 

 كلنغاي سأةة ية يم أخيى لاا كلغ  يم كلنغيةة.
لائا كمق  كلغصةي ا ني كلمك اى أل اكينا لنيخ , لاإن ك نئ   كلحساما من كلمح م  أن 

ن كلحسامااة ةقاال  أن  مااا  ىااذه كليةاا يم ب  صاايكي كلنغااين, كممااي ة قاا اي ك ةاايكيكن كلياايةبةة, اك 
  إلاى كلةماةن    لما   يةاي LMكلذن ة ي ل  نةو ية يم لاا  يف كلنغاي, اب ل  لا كن غا   منحناى  

إلااى كلةماةن , اةمساان ملاحراة كلح لااة  Isكلثايام لااإن كنكاا يلاك ىاا كمخااي ة يكةاي اةن غاا  كلمنحناى 
لكانيكن, السان كنكا ميكي لااا  ناك كل غةايكن خالا  نئكي   نيم  ةماا  كل قاي  ان  يةا  إصايكي ك

كلميي كليمنةة كاف ةص  لاةي  كليخ  إلى مك اكه أل اكينا  اة  كمق , ا ني ىذك كلمك اى ةساان 
ك نئااا   كلحسااااما مكااا اةً  ل ةااايكيكن كليااايةبةة  إذ اصااا  كلااايخ  إلاااى كلمكااا اى أل ااااكينا  اةااا  

ل الةااي كل  ةاايكن كلياايةبةة كلس لاةااة ل ااي ةة كلمكاا اى  كمقاا  , إذ ة نااا ىااذك يةاا يم كلاايخ  بغاايي  ساا ف  
كم نى كلقيةي ل نئ   كلحساما, اىسذك لسا ةبغى كليخ   ني مك اكه أل اكينا كل اة  كمقا  لااإن 

  ن بي أن ةك ان صئيكً, اىسذك لائا كنق  كلغصاةيم أن يةا يم لااا Hكل غةي لاا كلغ  يم كلنغيةة  
كلحساااما  مااا   اان  يةاا  كصاايكي كلنغاااي اكل اا  سااان حاا لايكً للاج صاا ي كلغاااما كسبااي مماا  ك نئا   

 ئ نو ية يم مك اةة لاا كننئا   كلحسااما  ماا   ان  يةا  ك ةايكيكن كليايةبةة أا إصايكي كلايةن, 
الاا كلميم كل اةنة ةصبذ كل س  صحةحً , ا نيةذ ةقل  نى كلكن  ن كلم لةة أن  ك خية كنق  

ن أا كل اةنااا ة يلاااةلًا أالاااا لكة كااا ي ,  ناااى أن كلاياااع كنج صااا ين ة غةاااي لااااا كنقااا  كل اةناااة اك 
كلكة ك ن ةقل أن   حا  لماكقية كلرياف كلقيةايم, اباذلك لااإن ن ا ةن كلمايم كلغصاةيم  غاية يلاةلًا 

 . 1 ألاي  لص ن ا كلكة كة
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 السياسات النقدية والمالية وسوق السندات 
 السياسة النقدية وسوق السندات 

The Monetary Policy and Bonds Market  

  ااي أكاا  ي كلئ ةاايم ماان أسثااي كلم غةاايكن كنج صاا يةة ميكجبااة, اةاا ة ميكجبااة  حيس  ياا  ةامةااً   
اة نن  ني  باك ة  كم لاة كلمخ نئة, إذ  ؤثي  نك كمك  ي ابشس  مب شي لااا حةا م كملاايكي ةامةاً  

ى  لاا جيكيك ية من حةه كنك يلاك أا كنيخ ي, اشايكء كل غا يكن أا شايكء كلكانيكن من خلا   أثةي 
أا  حاة  كمماك  إلى حك ل كل الاةي, لايلًا  ن ذلك لاإني   ؤثي لاا كلغايكيكن كنج صا يةة لمنشاأم 
كم ماا   ماان حةااه ككاا خيكة كمماااك  اشاايكء كلم اايكن اكمقياايم كلحيةثااة  ككاا خيكة كل سنناقةاا   أا 

أماكلي  ب لبناك, اا لبً  م  ةحسة  نى كلكة كاة كلنغيةاة بأنيا   اكا ةة أا كنسم شاةة مان خالا   الاةي 
كل غةيكن لاا ك ي كلئ ةيم, لا نخئ ف ك ي كلئ ةيم مثلًا لاإن ىذك ةبيا يلةلًا  نى إن كلكن ة كلنغيةاة 

كان ة كلنغيةاة   بع كة كة  اك ةة, اب لمثا  لااإن أةاة يةا يم لااا كا ي كلئ ةايم  ساان يلاةلًا  ناى إن كل
  باع كة كاة كنسم شااةة جاي  ساان أكاا  ي كلئ ةايم مؤشايكً ياا ةئً  ن قا ه كلكة كاة كلنغيةااة كااكء أس ناان 
 اك ةة أا كنسم شاةة, لااأذك س نان   غةاي مكاب ل أخايى اةاي كمكاب ل كلنغيةاة لااإن كا ي كلئ ةايم جاي 

ةي ئااع كاا ي كلئ ةاايم ةاانخئف ح ااى لااا ج ماان كلكاان ة كلنغيةااة بأ باا ر كة كااة كنسم شااةة اباا ل س  جااي 
ح ى لا ج من كلكن ة كلنغيةة بإ ب ر كة كة  اك ةة, لا نى كبة  كلمث   جيين منشاأم كم ما   أن 

 . 1  ك ثمي أج  أا جيكي كلغ  ر كل  ةنا كنك يلاك أج , سذلك إذك م  يكي ك نئ   كلحساما
كل غةةاي لااا  اايف الااا يااء ماا   غاية لااإن كل غةةااي لااا كا ي كلئ ةاايم ة م شاى  سكاةً  مااع  

كلنغاااي, لاسنماا  يكين كلسمةااة كلم يايااة ماان كلنغاااي كنخئااف كاا ي كلئ ةاايم اباا ل س , اة حاايي كاا ي 
كلئ ةيم كلحغةغا باككا ة كل اكما  كلحغةغةاة لااا كمقا  كل اةا , بةنما  ة حايي كلم اي  كنكاما لنئ ةايم 

 اااا  اااؤثي لااااا  اج ااا ن باككااا ة سااا  مااان كقااايكءكن كلكة كاااةة كلنغيةاااة اكل اكمااا  كليةسنةاااة اكلبةةةاااة كل
كل يخة اماكسبة يب  كلم ينن كنكامةة لااا كلكاا  مان لاين كلكان  ن كلحسامةاةح اباذلك  ساان 
 قاايكءكن كلكة كااة كلنغيةااة  ااأثةي اكيااذ لاااا كلم ااينن كلحغةغةااة لنئ ةاايمح اب ل اا لا لاااا أيكء كلغ اا ر 

 . 2 كلحغةغةة لاا كلآق  كلغصةي
كااا  ي كلئ ةااايم  ساااان مااان كمكاااب ل كليةةكاااة الااااا كلصااايي نئكاااو نلاحااار أن كل غنبااا ن لااااا أ 

ل ئكةي كل غنب ن كل ا  حص  لاا أكا  ي كلكانيكنح إذ ةاي ب  كا ي كلكاني لااا كاا  كمايك  كلم لةاة 
ب لاجاااة  سكاااةة ماااع  غةااايكن كااا ي كلئ ةااايم كلقااا ين أا كلكااااجاح لاسنمااا  كنخئاااف كااا ي كلئ ةااايم  ناااى 

لك أنو  ناي كنخئا ف كا ي كلئ ةايم لااإن كلكنيكن سنم  كييكين كلسمةة كلم ياية لي ح اكلكبل لاا ذ
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 سنئااة كنج اايكف لنقيااة كل ااا أصاايين كلكاانيكن جنةنااةح اب ل اا لا لاااإن يابااة كلمنشااأم للاج اايكف  اان 
 يةااا  إصااايكي كلكااانيكن كااااف  ي ئاااعح أن أن كلسمةاااة كلم ياياااة لنكااانيكن كااااف  اااييكيح اةمسااان 

خصاصاً   نايم  ةساان كا ي  ملاحرة كل س   نيم  ةيال كملايكي أا كلمنشأم بشيكء ىذه كلكنيكن
 ح اةمسن ملاحرة ذلك من خلا  كلشس  كلبة نا كلآ ا: 3 كلئ ةيم ليذه كلكنيكن مي ئ  ً 

  
 
 
 
 
 
 

 -كلمصيي:
اي.  بي كلحئةر بن يباح كج ص ية ن كلنغاي اكلبناكح كل ب ة كمالىح يكي اكة   ي. ا لل  اف كليلا  ا 

 .155ح 2002لننشي اكل ايةعح  م نح 
  

ا ااؤثي كلكة كااة كلنغيةااة لاااا كنج صاا ي ماان خاالا  كاا ي كلئ ةاايم اكنكاا ثم يح لا يكةااي  اايف 
ان ة اجاف كل غةاي لااا  كلنغاي كةق   ك ي كلئ ةيم ة ن جص اةييكي كنكا ثم ي م اً  ثاة ة يكةاي كلايخ ح

نما  ةاؤثي لااا كنكا يلاك شاأنو   يف كلنغي من خلا  ك ي كلئ ةيم  نى كنك ثم ي اكليخ  لاغا ح اك 
لاااااا ذلااااك شااااأن كنكاااا ثم يح إذ ة ن كاااال كنكاااا يلاك  سكااااةً  مااااع كاااا ي كلئ ةاااايمح امثنماااا  كلا اااايف 

ةاااؤين إلاااى  كلسلاكاااةسةان باااأن كليةااا يكن لااااا كل ااايف كنكاااما لننغااااي   يياااي  بغةم يااا  كلحغةغةاااة 
أك  ي أينى لنئ ةيم اكك يلاك أسبيح ابما  أن كنكا يلاك أحاي مسانا ن كل نال كلسنااح لااإن كمخةاي 
ذك م   يكةي س  من كنك يلاك اكنك ثم ي لاإن كليخ   ةييكي اةييكي م و كلمك اى كل اكينا لنيخ ح اك 

ة كااة كلنغيةااة  سااان كاااف ةااييكي بمغاايكي أسبااي مماا  لااا  يكةااي كنكاا ثم ي لاغاا ح امحصاانة ذلااك أن كلك
 . 1 أسثي لا  لةة
ا ااؤثي كلكة كااة كلنغيةااة أةيااً  لاااا كلاايخ  ماان خلالياا   أثةيىاا  لاااا كلثاايام كلخ صااة يصااةي  

كلمق ماااع مااان يأ  كلمااا   ا ااايف كلنغااااي اكلااايةن كلحسااااماح اةااايخ  يااامن يةااان كلحساماااة أذان 
كلخ صاةح لااا حاةن كلخيكنة اكلكنيكن كلم اك ة اكل اةنة كلآقا ح باصائي  قايء مان صا لاا كلثايام 

أن كليةن كلخ ص كنيكن كلشيس ن ةك ب ي من ذلك  نى كلياة من أن كليةن كلخ ص ةمثا  أصاانً 
 Assets لحمن ااوح ابمااا  أن كنكااا يلاك ةاااي ب  ب لاجاااة مب شاايم ماااع صااا لاا كلثااايام كلخ صاااةح لااااإن  
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ةغةااة يةاا يم كل اايف كنكااما لننغاااي مااع ثباا ن مكاا اى كمكاا  ي كااةق    اايف كلنغاااي بغةم ااو كلحغ
ةييكيح اكلذن بيايه ةاؤين إلاى كنخئا ف كا ي كلئ ةايم ايةا يم كنكا يلاك مثنما  كابغن ك شا يم كلةاوح 
احةه أن كنك يلاك أحي مسان ن ص لاا كلثيام كلخ صةح لاإن سلًا من كنك يلاك اكلثيام ةييكيكن 

لاغااي  ااييكي امااع  نااك كليةاا يكن ةااييكي ساا  ماان كل ناال كلسنااا اكلاايخ  كل اااكيناح ب  ياا لاة كلااى ذلااك 
 . 2 كلثيام اكنك يلاك بغف كلنري  ن كل غةيكن لاا ك ي كلئ ةيم

 اماان خاالا  ماا   غااية ةمساان أن نكاا ن ن بااأن ىناا ك  لاجااة بااةن كل قااي كلحساااما اكلكة كااة  
كلنغيةاااةح لااااإذك مااا  يكي ك نئااا   كلحسااااما  ناااى كليااايكةل اك ةااايكيكن كمخااايىح لااااإن كلحساماااة  اكقاااو 

نل كل ماة  اا لبً  م  ةما  ىذك كل قي من خلا  كنج يكف من كملايكي كل قي لاا كلماكينة مم  ة  
أا كلبناااك كل ق يةااة أا كلبنااك كلميسااين ا اان  يةاا  جة مياا  بإصاايكي كلكاانيكن كلحسامةااةح اب ل اا لا 
ك  ماا ي كلحسامااة ىااذه كل يةغااة لن ماةاا  نبااي أن ة غةااي م ياا   اايف كلنغااايح لاااإذك مالاان كلحسامااة 

ىااذك كل قااي  اان  يةاا  بةااع كلكاانيكن إلااى كملااايكي أا كلبناااك كل ق يةااة لاناان    بااي كمكاااك  كلم لةااة 
ةسان ىن ك  غةةاي لااا صا لاا  ايف كلنغاايح لااأن  منةاة بةاع كلكانيكن  اؤين إلاى أن ةساان ىنا ك 
كنخئ ف لاا  يف كلنغاي السن  نيم   نئ  كلحسامة إةيكيك ي  لاإن  يف كلنغاي كاف ةييكي إلاى 

ن ةسان ىن ك  غةاي لااا صا لاا  ايف كلنغاايح السان كمماي ةخ ناف أن ةص  إلى مك اكه كما  ال
إذك م  مالن كلحسامة ىاذك كل قاي  ان  يةا  بةاع كانيك ي  لنبناك كلميساينح إذ كا سان ىنا ك يةا يم 
لاااا  اايف كلنغااايح لاااإذك كشاا يى كلبنااك كلميسااين  نااك كلكاانيكن الاااا كلاجاان نئكااو أنئغاان كلحسامااة 

مغااايكي ة ااا ي   غةاااي كلغ  ااايم كلنغيةاااة أن ةكااا ان حقاااة   ةيك ي اااا لااااإن  ااايف كلنغااااي كااااف ةاااييكي ب
ح ا قااايي ك شااا يم ىنااا  إلاااى أن  ماةااا    3 مبة ااا ن كلكااانيكن نئكاااو ميااايابً  لااااا ميااا  ف كلنغااااي 

كل قااي كلحساااما ماان خاالا  كلبنااك كلميسااين أمااي اةااي مياااال لاةااو لاااا ب ااف كمحةاا ن من ذلااك 
 خة اخصاصً  لاا كلبنيكن كلن مةة.ةؤين إلى ية يم م ي  نما  يف كلنغاي اكي ئ ر م ي  كل ي

 
 السياسة المالية وسوق السندات 

The Fiscal Policy And Bonds Market  

 نشأ كل لاجة م  بةن كلكة كة كلم لةة كلحسامةة اأك  ي كلئ ةيم من خلا  كلكا  كلم لةةح إذ  
 كاا  ةع كلحسامااة ماان خاالا  كل ااأثةي لاااا كاا ي كلئ ةاايم لاااا كلكااا  أن  اقااو كنج صاا ي  نااى الااا  
كلكة كاة كلميكاامة ليا ح لااإذك ما  سا ن كنج صاا ي ة ا نا مان كليسااي أا كلسكا ي  كا  ةع كلحسامااة أن 

خية أياكن كلكة كة كلم لةة لنيغ   نى أك  ي كلئ ةيم ا نشة  كمنئ   كنك ثم ين أا ك نئا    ك 
 ناااى كلكااانع كنكااا يلاسةة مااان خااالا   اااالاةي كلغاااياف كلحسامةاااة ابأكااا  ي منخئياااةح اجاااي  حااايه 
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كلحسامااة  نااى كخاا لاف مكاا اة  ي   قاايكً لاااا اجاان ماا  أا  حغاا  لا ةيااً  لاااا ماكين ياا  لاااا أاجاا ن 
أن كل قي أا كلئ ةف لااا كلماكيناة كلحسامةاة يلةا   ناى أن كلكة كاة كلم لةاة  اكا ةة  أخيىح اةبيا

أا كنسم شةةح إذ ةشةي كل قي إلى كة كة م لةة  اكا ةة لااا حاةن ةشاةي كلئا ةف إلاى كة كاة م لةاة 
كنسم شااةةح اب ل اا لا لاااإن كل لاجااة ماا  بااةن كلكة كااة كلم لةااة اأكاا  ي كلئ ةاايم اكلكاانيكن ةاا ة ماان خاالا  

  ن كلحسامةة  نى  يف كلكنيكن امن ثة  نى ك ي كلئ ةايم  ان  يةا  جةا ة ايكيم كلم لةاة كلنش 
 بإصيكي كلكنيكن كلحسامةة بمخ نف أناك ي  ل ماة  كل قي كلحساما أا كل أثةي لاا كلئ ةف.

إن ييككة كلكة كة كلم لةاة ن  ساان س مناة يان أن  أخاذ لااا كلحكاب ن كلايةن كلحسااماح إذ  
ساما بكبل كل قي كلذن  خنغو كلحسامة لاا مةيكنة ي ح اب ل  لا لاأني   نايم   ياال ةنشأ كليةن كلح

لاا ك نئ   أسثاي مما   حصا   نةاو مان كليايكةل لم  لقاة ب اف كلحا نن كنج صا يةة لاإنيا  نباي 
أن  غ اايف اةسااان لياا  ذلااك  اان  يةاا  بةااع كلكاانيكن كلحسامةااة للألااايكي أا كلمؤككاا ن اكليةةاا ن 

كلقي ي كلمصايلاا  كلبنااك كل ق يةاة اكلبناك كلميساين  مثنما  كابغن ك شا يم كلاى  كلم لةة كلخ صة أا
ذلكح ا نةو لاإن مغيكي كليةن كل  ة  ا يم ما  ةغا   بمغايكي  ناك كلكانيكن كل اا مان خلاليا   كا  ةع 
كلحسامة أن  ياغ   ناى كا ي كلئ ةايم امان ثاة  ناى كلنشا   كنج صا ينح   لما  أن ىنا ك  لاجاة 

ح اةمسان كل  ايف  1 ن ك ي كلكني اك ي كلئ ةيم ن قمة  ن كة كة حساماة م لةاة سكةة  نشأ م  بة
  :10 نى  نك كل لاجة من خلا  كلشس   

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 -كلمصيي:
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باا ين كااةق ح كلنغاااي اكلبناااك اكنج صاا ي  اقيااة نرااي كلنغااايةن   يقمااة ي.  بااي ك  منصاااي اي.  بااي  - 
 .425ح 1987كلئ  ى  بي كليحمنح ق م ة كلمنك ك ايح كلية فح 

  
  إلااااى كل لاجااااة ماااا  بااااةن كلكة كااااة كلم لةااااة ماااان قيااااة اأكاااا  ي كلئ ةاااايم 10اةشااااةي كلشااااس   

مااان قياااة أخااايىح اكل اااا    ماااي  ناااى خصااا ةص  ماةااا  كل قاااي كلحسااااماح الساااا  غااااة اكلكااانيكن 
كلحسامااة بمم يكااة نشاا  ي  كل ماااةنا ماان ماكينااة م اكينااةح نقااي لاااا ىااذه كلح لااة أن منحنااى لااا ةف 

EBكل ناال  نااى كلكاانيكن اكلااذن ةيمااي لااو  
d ةغ ااع محاااي كاا ي كلئ ةاايم  نااي كاا ي  اااكينا ىااا  

 R0 حيكه  قي لاا كلماكينةح لاإذك ما  ج مان   لام ذك ةحص  لا ج من كلحسا مة ب ل اكع ب  نئ   اك 
كلحساماة ب ماةا  كل قااي لااا ماكين ياا  ببةاع كاانيك ي  إلاى كلغ ا ر اةااي كلمصايلااح لاااإن كلخيكناة نبااي 
اأن  غاااة بإصاايكي كلميةااي ماان كلكاانيكن كلحسامةااة لبة ياا  لاااا كااا  كمايك  كلم لةااةح اىااذه كلكاانيكن 

كلغ ةة لنكنيكن كل ا أصييى  كلغ  ر كلخ صح امن ثة ةنشأ لا ةف  كلقيةيم كاف  يةي من كل يف
 ح أن أن ك قاايكء كلحساااما كلم مثاا  بكة كااة qR0لاااا كل اايف كلسنااا لنكاانيكن ةكاا ان كلمكاا لاة  

م لةة  اك ةة  ك نئ   ةئا  ك ةيكيكن  كلذن ك خذ و كلخيكنة كل  ماة با نج يكف مان كملاايكي جاي نغا  
لااى كلةكاا يح الاااا راا  ىااذه كل غةاايكن لاإنااو ن منحنااى لااا ةف كل ناال  نااى كل كاانيكن إلااى كم نااى اك 

  اكلااذن R1ةمساان إيكلااة لااا ةف  اايف كلكاانيكن إن إذك كي ئااع كاا ي كلئ ةاايم كل اااكينا إلااى كم نااى  
ة حغااا  لاةاااو كل  ااا ي  مااا  باااةن كل نااال ماااع كل ااايف كلسناااا لنكااانيكن كل اااا أصااايي ي  كلخيكناااة كل  ماااة 

حاةن جةا ة كلبناك كلميساين ب ماةا  كل قاي لااا كلماكيناةح كااف  اكلغ    ن كنج ص يةة كمخيىح لاا
ةؤين إلى كنخئ ف مبيةا  الة  كي ئ  ً   لاا ك ي كلئ ةيمح لا لبنك كلميسين ن ةغاة  ا يمً ب ماةا  
نمااا  ةغااااة ب ماةناااو مااان خااالا   منةااا ن كلكاااا  كلمئ احاااة, إذ ةااايخ   ىاااذك كل قاااي بصاااايم مب شااايمح اك 

ةم نسياا  كلغ اا ر كلخاا ص لاااا كلاجاان نئكااو كلااذن  غاااة لاةااو كلخيكنااة مشاا يةً  لنكاانيكن كلحسامةااة كل ااا 
كل  مة بإصيكي كنيكن لنكا  كلمئ احة, ا نى ذلك لاإن كلكنيكن كلقيةيم  قاي  نباً  م ا ينً قيةايكً 
لاا كلكا  ةك ان مغيكي ك صيكي كلنغين كلقيةي كلذن ةغاة بو كلبنك كلميسين ل ماةا  ىاذك كل قاي, 

ن  ق ي كمصا  كلم لةة ااةيىة ممن ج ماك ببةع م  س ن ليةية مان كانيكن السن لاا كلاجن ذك و لاإ
حسامةة لنبنك كلميسين جي كييكين ايكة ية ليى كلقي ي كلمصيلاا, مما  ةكابل يةا يم كنح ة  ةا ن 
كلنغيةااة لاايى ىااذه كلمصاا يف, اب ل اا لا لاااإن كلغ  اايم كلنغيةااة   ااالاي لساا  ماان كلمصاا يف اكلغ   اا ن 

ية لاا ية يم كل نل كلسنا  نى كلكانيكن ان ةقاة لاذلك لاا ن لاا ةف كلم نال اةي كلمصيلاةة مم  ةك
ن ةي ئاع م ماثلًا ب لمكا لاة    , الااا را  كلراياف كلقيةايم لاإناو ن Ropكلسنا  نى كلكنيكن ن بي اك 

 , ا ناى ىاذك كمكا   لااإن R2ةمسن إيكلة ىذك كلئ ةف إن إذك كنخئاف كا ي كلئ ةايم أل ااكينا إلاى  
كمثي كمالا ل ماة  كل قي كلحساما من خلا  كنج يكف من كلبناك كلميساين باينً مان كلغ   ا ن 
اةاااي كلمصااايلاةة ة مثااا  لااااا خئاااف كااا ي كلئ ةااايم الاااة  يلا يااا , السااان مشااا ية ن كلبناااك لنكااانيكن 
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يى لغاايكي كلبنااك لاإنااو ن مناا ص ماان إن ىناا ك أثاا يكً أخاا  * كلحسامةااة   نااا يةاا يم لاااا  اايف كلنغاااي
 . 1 ل غنة  كل قي كلحساما

ا نااااى كل ساااا  ماااان  قااااي كلماكينااااة كلحسامةااااة ة ماااا  لااااا ةف ىااااذه كلماكينااااة  نااااى خئااااف  
م ينن كلئ ةيم لا نيم   غاة ايكيم كلم لةة أا كلخيكنة ب ك خيكة كلنغاي كل ا حصنن  نةي  من كملايكي 

كلحسامةاااة إلاااى  نااال كلغ   ااا ن  بسثااايم لكااايكي كلااايةن كل ااا ة, لاإنيااا   ياااةف  نبيااا   ناااى كلكااانيكن
كنج ص يةة كمخيى, ا اؤين كليةا يم لااا  نال كلكانيكن إلاى يلااع أكا  يى  مبايةةً  ثاة خئاف أكا  ي 
كلئ ةيم  اب لآلةة نئكي  كل ا كب  كلسلاة  نةي  , ا بةن من خلا  من جشا ن  إن كلكة كاة كلم لةاة ليا  

إلااى يةاا يم أا خئااف حةاا يكن كلغ ااا ر أىمةااة م لةااة بح ااة لاااا إحاايكه  غةاايكن لاااا كلماكينااة  ااؤين 
كلخ ص من كلكنيكن كلحسامةة, اليذك كلكابل لااإن  قاي كلماكيناة كل  ماة ةايلاع بأكا  ي كلئ ةايم إلاى 
كم نى أا ةشاي كلئا ةف إلاى كمكائ , لااا حاةن إن كلكة كا ن كلم لةاة كل اا  نئاذ مان خالا  إحايكه 

  غةةيكن لاا كلغ  يم كلنغيةة ك سان لي  أث ي أشي   غةيكً.
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