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Monetary Policy & Money Multiplier 

 مضاعؾ عرض النقد  

 تؽيرررر عنرررد النقرررد عررررض تضررراعؾ مررررا  عررردد عررر  عبرررار  بأنررر  النقرررد عررررض مضررراعؾ يعررررؾ)

 بواسررر   النقديررر  القاعرررد  فررر  ترررأهير  خررر   مررر  المر ررر   المصررررؾ بهرررا يرررت    والتررر  النقديررر  القاعررد 

 فررر  وال يررراد  الجديرررد  الودائررر  بررري  مرررا النسرررب  علررر  ي لررر  أخرررر  بمعنررر ( المفتو ررر  السرررو  عمليرررا 

 فررر  ابتدائيررر   يررراد  ت ويررر   لررر  المصررررف  النظرررا  وسررر  ففررر , النقرررد عررررض بمضررراعؾ الا تيرررا  

 أ  الودائررر  إنشرررا  لعمليررر  ويم ررر , المصررررفي  والنقرررود الودائررر  مررر  مضررراعف  مبرررالػ إلررر  الا تيرررا  

 .المصرفي  النقود خفض إل  الا تيا   هبو  يؤد   ي  ع س  بش   تعم 

 بررري  مرررا الع قررر  إ  إذ, النقرررد وعررررض النقديررر  القاعرررد  بررري  مرررا وصررر  و لقررر  وهيقررر  ع قررر  وهنرررا  

(Ms )و(B ) الأت  بالش   الع ق  تصاغ أ  ويم   منهما ل   مضاعؾ ناتج  صيل  ه:- 

  

 ¬( M1, M2,M3) مه    المستخد  للتعريؾ  بقا   النقود عرض -: Ms أ  إذ

 لعررررررض المسرررررتخد  التعريرررررؾ علررررر  ويعتمرررررد النقرررررود عررررررض مضررررراعؾ -:  

 النقود

 B:-  النقدي  القاعد. 

 rd:-  الإل ام  الا تيا   نسب. 

 : الأت  المعادل  تصبح التؽير أساس عل  المعادل  تقدير  ال  وف  

 Ms =M ×  B 

 =M            يصبح النقود عرض مضاعؾ فإ  وعلي  

 :الآت  الن و عل  صياؼتها فيم   النقدي  القاعد  أما

B=C+R 

R=E+ Rd+ Rt 

B=C+ E+ Rd+ Rt 

 أو نقرررردا   شرررر   علرررر  لررررديها ممررررا التجاريرررر  البنررررو  بهررررا ت ررررتفظ الترررر  الفائضرررر  الا تيا يررررا / E إ  إذ

 .المر    المصرؾ ف  بها م تفظ

Rd= rdD /الإل امرررر  بالا تيرررا   للإيفرررا  النقديررر  ا تيا ياتهرررا مررر  البنرررو  تسرررتق ع  الرررذ  المبلرررػ 

 .الم لي  بالعمل  الجاري  الودائ  عل 
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Rt= rtT /علررر  الإل امررر  بالا تيرررا   للإيفرررا  النقديررر  ا تيا ياتهرررا مررر  البنرررو  تسرررتق ع  الرررذ  المبلرررػ 

 .عرؾ إذا, الم لي  بالعمل  ولأج  التوفير ودائ 

rd / الم لي  بالعمل  الجاري  ودائ  ال  الإل ام  الا تيا   نسب. 

rt  / الم لي  بالعمل  ولأج  التوفير ودائ  ال  الإل ام  الا تيا   نسب. 

D / الم لي  بالعمل  الجاري  الودائ. 

T / الم لي  بالعمل  ولأج  التوفير ودائ. 

C=KD /مرررر  جرررر   وهرررر , نقررررد شرررر   علرررر  الجمهررررور بهررررا ي ررررتفظ الترررر  المبررررالػ K  ودائعرررر  إجمررررال 

 .الجاري 

E=eD /مررر  جررر   وهررر  البنرررو  بهرررا ت رررتفظ التررر  الفائضررر  الا تيا يرررا  مررر  المبرررالػ (e ) إجمرررال  مررر 

 .لديها الجمهور ودائ 

T=tD /مررر  جررر   وهررر  ولأجررر  تررروفير ودائررر  شررر   علررر  بهرررا ي رررتفظ التررر  المبرررالػ (t ) إجمرررال  مررر 

 .ال مني  ودائع 

H=hD /وهررر ( للنقرررود الأخرررر  الشررر  ) ماليررر  أورا  شررر   علررر  الجمهرررور بهرررا ي رررتفظ التررر  المبرررالػ 

 .الأخر  الموجودا  م  ودائع  إجمال  م ( h) م  ج  

 عرررررض فررر  واضرررر ا   ترررأهيرا   المر رررر   والمصررررؾ التجاريرررر  والبنرررو  الجمهررررور مررر   رررر  ويمرررارس

 فررر  المرررؤهر دور يمرررارس أ  المر ررر   المصررررؾ يسرررت ي  إذ فيررر  والان مرررا  التوسررر  ومرررد  النقرررود

 إدار   يفيررر  فررر  التجاريررر  البنرررو  قررررارا  فررر  الترررأهير علررر  قدرتررر  خررر   مررر  النقرررود خلررر  عمليررر 

 مرررر  التجاريرررر  البنررررو  يلرررر   أ  المصرررررؾ يسررررت ي  قررررانون  من لرررر  مرررر  فإنرررر , والت اماتهررررا أصررررولها

 خررر   مررر  والمقترضررري  المرررودعي  قررررارا  فررر  الترررأهير أيضرررا   ويسرررت ي , والتعليمرررا  الأوامرررر خررر  

 ترروفير علرر  قرردرته  خرر   مرر  دورهرر  يمارسررو  فهرر  المودعررو  أمررا, يمارسررها الترر  النقديرر  السياسرر 

 فررر , الائتمرررا  بسياسرررا  يتعلررر  فيمرررا التجاريررر  البنرررو  قررررارا  فررر  ترررؤهر التررر  النقديررر  الا تيا يرررا 

 اسرررتقبا  بشرررأ  قراراتهرررا خررر   مررر  النقرررود عررررض فررر  الترررأهير تسرررت ي  التجاريررر  البنرررو  إ   ررري 

 .السائد  الاقتصادي  الظروؾ عل  بدورها تعتمد والت  التسهي   وتقدير الودائ 

 اشررررتقا  يم رررر  فإنرررر  النقررررود عرررررض تعريررررؾ جانرررر  إلرررر  السررررابق  والمتؽيرررررا  الرمررررو  وباسررررتخدا 

 -:أساس عل  النقود عرض مضاعؾ

 

  

 (1)-:الضي  بالمعن  النقد عرض مضاعؾ -1

M1=C+D ……..(1) 



4 
 

 قررررري  عررررر  التعرررررويض بعرررررد الآتررررر  الن رررررو علررررر  النقرررررود عررررررض مضررررراعؾ قيمررررر  ا تسرررررا  ويم ررررر 

Rt,Rd,E,C سابقا   ورد مهلما 

B=C+E+Rd+Rt ……..(2) 

B=KD+eD+rdD+rt TD …….(3) 

 (D) عل  ن ص ( 3) المعادل     خ   م  

 D=B( ) ………(4) 

 ( 1) بالمعادل ( 4) معادل ( D) قيم  ع  نعوض 

 M1=C+B( ) ………(5) 

 ( 5) بالمعادل  أع   القي  ف ( C) قيم  ع  نعوض 

 M1=KD+B( ) ………(6) 

 ( 6) بالمعادل ( 4) ف ( D) قيم  ع  نعوض 

 M1=K( )B+B( ) ………(7) 

 الضي  بالمعن  النقود عرض مضاعؾ 

 M1=B( ) ………(8) 

 

 -:الواس  بالمعن  النقود عرض مضاعؾ -2

 M2=M1+T …….(1) 

 M2=C+D+T …….(2) 

 .الم لي  بالعمل  والآج  التوفير ودائ / T أ  إذ 

 عل  ن ص  T,D,C قي  ع  التعويض وبعد 

 M2=K( )B+B( )+t( )B ……(3) 

  

 الواس  بالمعن  النقود عرض مضاعؾ

  M2=B( ) ……..(4)   
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 (:1)الأوس  بالمعن  النقود عرض مضاعؾ -3

 M3=M2+H ……..(1) 

 M3=C+D+T+H …..(2) 

 ن ص  H,T,C,D قي  ع  وبالتعويض 

 M3=K( )B+B( )+t( )B 

+h( )B ……(3) 

 الأوس  بالمعن  النقود عرض مضاعؾ 

  M3=B( ) ……..(4) 

  

 النقرررود  عررررض وبمضررراعؾ النقديررر  القاعرررد  بتؽيرررر يترررأهر النقرررود عررررض تؽيرررر أ  سرررب  ممرررا ويتضرررح

 أ  إذ النقرررود  عررررض فررر  ترررؤهر أ  علررر  قرررادر  مختلفررر  م رررددا  علررر  يعتمررردا  العررراملي  هرررذي  أ  إلا

 المر ررر   المصررررؾ ويسرررت ي  والجمهرررور  التجاريررر  البنرررو  ا تيا يرررا  علررر  تعتمرررد النقديررر  القاعرررد 

 الجانررررر  فررررر  يرررررؤهر أ  المفتو ررررر  السرررررو  وعمليرررررا  الخصررررر   سرررررعر معينررررر  سياسرررررا  خررررر   مررررر 

 الجمهررور لررد  النقررد علرر  مماهلرر  ضررؽو  ممارسرر  بالام ررا  أنرر   مررا النقديرر   القاعررد  مرر  الا تيررا  

 مررر  اهنررري  هنرررا  فرررأ  النقرررود عررررض مضررراعؾ أمرررا) ال  وميررر   السرررندا  شررررا  علررر  يُقبررر  الرررذ 

 الودائررر  علررر  الإل امررر  الا تيرررا   نسرررب  وهمرررا المر ررر   المصررررؾ سررري ر  ت ررر  يقعرررا  م دداتررر 

 التجاريررر  للبنرررو  أ   ررري  فررر  والآجررر   التررروفير ودائررر  علررر  الإل امررر  الا تيرررا   ونسرررب  الجاريررر 

 النقرررد نسرررب  خيرررار للجمهرررور ويبقررر  الودائررر   إجمرررال  إلررر  الفرررائض الا تيرررا   نسرررب  اختيرررار فررر  دورا  

 (.الجاري  الودائ  إل  لدي  ال اضر

  

 

 سو  أدا  مؤشرا  ف  والمالي  النقدي  السياسا  أهر الدعم ,)م  ا رو   الد تور عباس 

( 2116-1991/ للمد  الامري ي  المت د  والولايا  مصر ف  ت بيقي  دراس   المالي  الأورا 
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Money in the IS/LM model 

 ف  النقود  is/lmنموذج 

 الرررردخ  ومسرررتو  الفائررررد  سرررعر مررر  مجموعررررا  يتتبررر  LM من نررر   IS / LM نمررروذج فررر 

 العرررض جررداو  تعنرر  السررو  ترروا   إلرر  الإشررار  هررذ . ترروا    الرر  فرر  المررا  لسررو  ال قيقرر 

 هررو  مررا النقررد  العرررض يعتبررر  يرر  الاهنرري  مرر  أسرره  هررو العرررض جانرر . مسررتقل  وال لرر 

 .الفائد  لسعر ومستق '( سياس  صان ' ف ) الخارجي  و ي  بعض قب  م  م دد

 LM من نررر  فررر  النقرررد مررر  للمخررر و  الخرررارج  ترررأهير شرررر  مرررا ونرررادرا العمليررر   الممارسررر  فررر 

 ا تمرررالا  وهنرررا  شرررر  أجررر  مررر  للضرررؽ   نرررا إذا ذلررر   ومررر . المرررا رو المدرسررري  ال تررر  فررر 

( ال  ومررر  لاتجررا  ت رر  أو مسررتق ) المر رر   البنرر  فيرر  نمرروذج" المضرراعؾ قاعررد " تشررب  أنهررا

  مرر  متعرردد  باعتبارهررا واسرر  النقررد مرر  المخرر و  ي رردد برردور  وهررذا النقديرر   القاعررد   جرر  ي رردد

 :رسميا 1  قاعد 

 

 الخرررا  الق رررا  المصررررفي  ؼيرررر وهررر  Cp and Dp و   المرررا  مررر  مخررر و  MS يررر  

 التال . التوال  عل  المصرفي  والودائ  وعمل  الم  ظا وتمل  

 

 

 والعملرررر  الم  ظررررا  مرررر  البنررررو   يررررا ا  هرررر  Dbو Cb النقديرررر  القاعررررد  هرررر  B  يرررر 

  مرررا إليهرررا والرجرررو  DbوCb بررري  الجمررر  أ  لنرررا  رررا  إذا. المر ررر   البنررر  لرررد  والودائررر 

 لدينا ه   (R) البن  ا تيا يا 

 

 The Money Supply)للقاعررد   مضرراعؾ المررا  مرر   ميرر  عرر  التعبيررر نسررت ي  لا ون رر 

in Macroeconomics, Peter Howells,p2-3) 
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 لدينا ه  Dp خ   م  الآ  قسمنا إذا

 

 

 

 

 

 

 ا تيرررا   نسرررب  هررر  و؟" النقديررر  نسرررب " فررر  المصررررفي  ؼيرررر الخرررا  الق رررا  هرررو ؟ أيررر 

 .البنو 

 لدينا ه  القاعد   قب  م  الجانبي     ضربنا إذا وأخيرا 

 

The Money Supply in Macroeconomics, Peter Howells,p-3)) 

 

 فقررر  تتؽيرررر أ  ويم ررر  النقديررر  القاعرررد  مضررراعفا  مررر  النقرررود عررررض أ  هررر  ف رررر  وهنرررا

 هرررذا  ررر . المر ررر   البنررر  م لوبرررا  مررر  بال امررر  تت رررو  قاعرررد  منرررذ السرررل ا  لتقررردير وفقرررا

 بؽررررض شرررر    رررر  قبرررر  و الأقرررر   علرررر  مسررررتقر  أو إصرررر  ها  يررررت  و؟ أ ؟ افتررررراض علرررر 
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 درايررر  علررر  الرسررر  فررر  واضرررح النمررروذج هرررذا جعررر  الآ  يم ننرررا 2 قاعرررد    جررر  عررر  النظرررر

 :LM من ن  نستمدها الت  م 

 

 

 الرردخ  مسررتو  علرر ( إيجابررا) اتصررال  فرر  تعقيرردا أ هررر هررو ذلرر   ومرر  النقررود  علرر  ال لرر 

 من نررر  ال لررر  هرررذا مهررر  لنرررا وتبررري   1 الشررر   فررر . الفائرررد  سرررعر علررر ( سرررلبا)و الاسرررم 

 نسررب  وهنررا  الرردخ   مسررتويا  مرر  مسررتو  ل رر . الرردخ  مسررتويا  ه هرر  مرر  ل رر  الانتبررا 

 رسررر  مررر  يم ننرررا ممرررا  (i3  رررور/  i2  Y3 شرررر  /  Y1 / I1  Y2) الفائرررد  مررر  المقابلررر 

 .الفوائد إيرادا  مسا   ف  التصاعد  المن در  LM من ن 

 

Why is the money supply endogenous?                                               

 النقود؟ م  المعروض الذاتي  هو لماذا

 النقرررد  التوسررر  أسررربا  أ  هرررو الأو . بشرررر ي  الوفرررا  يجررر  الذاتيررر   لي رررو  المرررا  لتوريرررد

 وفقرررا ت رررو  أ  مررر  بررردلا الاقتصررراد  فررر  الأخرررر  المتؽيررررا  مررر  تقررر  أ  يجررر ( تقلررر  أو)

 أجررررر  مررررر  أنررررر   هرررررو والهررررران '(. السياسررررر  صررررران ) ' الخارجيررررر  الجهرررررا  بعرررررض لتقررررردير

 علررر  ال صررو  علررر  قررادر  ت رررو  أ  التجاريرر  البنرررو  علرر  يجررر  القرروا   لهرررذ  الاسررتجاب 

 فررر . ل  تيا يرررا   ررراجته  فررر  تررروفير علررر  قرررادرا ي رررو  أ  أو ال لررر   عنرررد الا تيا يرررا 

 قيدا ا تيا يا  ت و  لا أ  يج   ا   أ 

 أ  هرررو الأو . السرررلو ي  والم  ظررر  الم اسرررب  هويررر  مررر   جررر  وتبررردأ السررراب   يتعلررر  وفيمرررا

 وبالترررال   للبنرررو   العموميررر  المي انيرررا  مررر  نقررريض  رفررر  علررر  تظهرررر والودائررر  القرررروض
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 تؽييرررر يقابلررر  أ  يجررر  القرررروض فررر  وتؽييرررر المصررررؾ  مرررا  رأس فررر  التؽييررررا  وتجاهررر 

 المصرررف  ؼيررر الخررا  الق ررا  لم الرر  تسررتجي  البنررو  أ  هررو الأخيررر وهررذا. ودائرر  فرر 

" الودائررر  خلررر  القرررروض" وبالترررال . الودائررر  علررر  ال لررر  ليسررر  الائتمرررا  علررر  لل صرررو 

 مرر  الائتمررا  نظرررائه  علرر  التر يرر  وهررذا مضرراعؾ  قاعررد  لنمرروذج  برردي . الع ررس ولرريس

 مرر  ال ررا  هررو  مررا. نمرروذج بسرري " الأمرروا  ترردف " فرر  التقررا  يم رر  النقررود مرر  المعررروض

 الواسع بمعناها النقود تعريؾ م  نبدأ أ  ساب  وق  ف  القضي 

 

 

 

 

 تؽييررر يقابلرر  أ  يجرر  ودائرر  فرر  تؽيررر ذلرر  يتبرر  هرر  العموميرر   المي انيرر  هويرر  إلرر  وبررالنظر

 وال  ومرررر ( DBLp) الخررررا  للق ررررا  الإقررررراض فرررر  تت لرررر  أ  يم رررر  الترررر  القررررروض فرررر 

(DBLg.) 

 

 

 [9] إل [ 11] استبدا 

 

 وهرررذا  امرر   بشرر   الممولرر " عمومرررا البري انيرر  ال  ومرر  عجرر  فرررإ  ال اليرر   الأ مرر   ترر 

  DBLg = 0 مررر . البنرررو  مررر  الاقترررراض مررر  بررردلا ال  وميررر   السرررندا  بيررر   ريررر  هرررو

 ومرر . المصرررف  ؼيررر الخررا  للق ررا  المصرررفي  القررروض مرر  بال امرر  المررا  نمررو ويفسررر

 العجررر  المت رررد  الممل ررر  تواجررر  عنررردما 1971s فررر  أصرررل  نمررروذج الأمررروا  تررردف  فرررإ  ذلررر  

 أ  مررر  الخررروؾ  رررا . التمويررر  م تملررر  مشررر ل  تشررر   التررر  جررردا ال بيرررر  العرررا  الق رررا  فررر 

 مرررر  الم لوبرررر  ال ميرررر  لبيرررر  تفشرررر  قررررد ال  ومرررر  أ  ال اضررررر الوقرررر  إلرررر  مضرررر  وقرررر 

 وعررراد  السرررب   لهرررذا. المصررررف  الق رررا  مررر  المتبقررر  تمويررر  إلررر  اضررر رها ممرررا السرررندا  
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 يمهررر  فلررري  . العرررا  الق رررا  للعجررر  النقديررر  آهرررار عليهرررا المنصرررو  ب ريقررر  نمررروذج قرررد  مرررا

  ه   PSNCR بواس   (تدف ) السنو  العج 

 

 هرررو DEXTو النررراس لعامررر '( ال ررر  ا ) ' ال  وميررر  السرررندا  بيررر  صررراف  هرررو DGP  يررر 

 وبالتررال ) المر رر   البنرر  قبرر  مرر  الأجنبرر  النقررد فرر  الرسررمي  المعررام   مرر  النقررد  تررأهير

 يع  [ 11] إل [ 12] استبدا (. العائ  الصرؾ سعر نظا  ف  الصفر تساو 

 

 لإع رررا  ترتيبهرررا وإعررراد ( إلؽرررا  وعملررر  المرررذ را  فررر  التؽييرررر) الأمرررر هرررذا تسرررويتها يرررت  هررر 

 :التقليد  العرض

 

 

 بسررري   مهمررر  هرررو( أخرررر  الع رررس ولررريس" )الودائررر  خلررر  القرررروض" أ  تقبررر  أ  وبمجررررد

  مرررا  "للتجرررار  دولررر " أو الاقتصررراد   الررر  إلررر  الائتمرررا  علررر  ال لررر  لررررب   بيرررر  رررد الررر 

 سرري و  هرر  ينمررو  ال قيقرر  النرراتج الترر  العاديرر  الظررروؾ افتررراض علرر . عرراد  موضررح هررو

 خررر   مررر  المت ايرررد  والاسرررته   الإنتررراج لتمويررر  جديرررد  قرررروض صررراف  علررر   لررر  هنرررا 

 إيجررراب  التضرررخ  مررر  شرررائع   الررر  ذلررر  إلررر  أضرررفنا وإذا. م ابقررر  الودائررر  فررر  مقابلررر   يررراد 

 الائتمررا  علرر  ال لرر  منررذ الجديررد  القررروض علرر  ال لرر  مرر  م يرردا هنررا  سرري و  ذلرر  بعررد

  ال قيق  ال ج  عل  ال ل  هو( الما  مه )

The Money Supply in Macroeconomics, Peter Howells,p-13))) 

Keynes’s general monetary analysis and the principle of effective demand 

 الفعل  ال ل  ومبدأ  ين  العا  النقد  الت لي 

 العامرر  النظريرر  مرر  أهميرر  الأ هررر الجانرر  ي الرر  فعاليرر  ومبرردأ  ينرر  العررا  النقررد  الت ليرر 

 الإ رررار لتقررردي   ينررر  يهررردؾ. الم البررر  ليضررر  التررر  عموميررر   بيعررر  هرررو الاعترررراؾ  ينررر 

 النظررر بؽررض نقررد   اقتصرراد لأ  ال لرر  السررلو  لت ليرر  ت بيقهررا يم رر  الترر  العررا  الت ليلرر 

 اليقررري  عرررد  ل رررالا  ت بيررر  هرررو الت ليررر  ذلررر  علررر  وعررر و . المؤسسررري  الترتيبرررا  عررر 

 تت لررر  ول نهرررا ا تمرررا  والت امررر  التفاضررر   سرررا  ت بيررر  خ رررر يسرررمح  يررر  والمخرررا ر

 قواعررررد" بررررأ  والاعتررررراؾ الا تمررررالا  إلرررر " الررررو   ت بيرررر  إلرررر  بالإضرررراف  اليقرررري  عررررد 

 الظروؾ بعض ف  العق ن  ال سا  م   ي   قد والاتفاقي " الإبها 
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 ظررر  فررر  القررررار صرررن  عمليررر  فررر  المتبررر  الرررنهج هرررذا يصرررؾ( 6467.    1976) منسررر  

( 1965) مرررر  الخلرررر  عررررد  وينبؽرررر  لا)  ينرررر  dualdecision مخ رررر   مررررا اليقرررري  عررررد 

 ال لرررررررر  الاقتصرررررررراد  الت ليرررررررر (. المصرررررررر ل ا  نفررررررررس يسررررررررتخد  أ  Clower مفهررررررررو 

Marshallian  ويدمج هي   ف 

 العررا  الت ليلرر  جهررا  يعرررض  ررا   ينرر  مررؤخرا  أ ررد وقررد( 2117) ديفيدسررو   مررا وه ررذا 

 النظريرررر  ويسررررتند المقارنرررر   سرررربي  وعلرررر . النقررررد  ل قتصرررراد ال لرررر  السررررلو  لت ليرررر  الررررذ 

 التررر  العناصررر تمنرر  الترر  البررديهيا  أو الافتراضرررا  مرر  أضرري  مجموعرر  علرر  ال  سرري ي 

 أ  وا رررد  خاصررر    الررر  هرررو ال  سررري   الاقتصررراد المعنررر  وبهرررذا  صررررا   تضرررمن   ينررر 

  هيررر فرر  السررب  هرر  نفسررها الميرر   هررذ .  ينرر  العررا  الت ليلرر  الإ ررار ضررم  عرر  أ يانررا قررد

 .الت افؤ  الا  عل  تن و  لأنها  ين  رؤي   و  الالتباس م 

 مبررردأ عامررر   للنظريررر  الرئيسررر  الت ليلررر  الابت رررار ي الررر  فعاليررر  ومبررردأ النقرررد   ينررر  ت ليررر 

 فرر  اسررتخد  قررد  ررا  الترر  ال  سرري ي  الأف ررار تعمرري  ذاترر   ررد فرر  هررو الفعررا   ال لرر   ينرر 

 أ  يم رررر  الاقتصرررراد الترررردخ  عررررد  سياسرررر  بررررأ  الاعتررررراؾ هررررو  ينرررر  ف ررررر  جرررروهر. مقررررا 

  رررد إلررر  تصررر  العمررر  أصررر ا  لأ  ال املررر  العمالررر  إلررر  الوصرررو  قبررر  التررروا   فررر  يسرررتقر

 .الانتاج م  مرب   لتوس 

 ال لررر  ل يررراد   ررراف  لرررديه  لررريس المشررراري  وأصررر ا  التررروا    هرررذا مهررر  فررر  وا رررد  مرررر 

. هررررذا ي ررررد  لمرررراذا العريضرررر  الخ ررررو  الفعلرررر  ال لرررر  مبرررردأ. سررررا  قررررانو  وفشرررر  ال لرررر 

 ال ديررر  وال فرررا   السررريول  وتفضررري  ل سرررته    الميررر  الفعرررا   ال لررر  لمبررردأ  ينررر  اللبنرررا 

 (Research Paper No. 2008-p6-7 ) والتعميما  الما  لرأس

 

 

The principle of effective demand and contemporary monetary theory and policy 

 والسياسة المعاصرة النقدية ونظرية الفعلي الطلب مبدأ

 دور أ  ويلعررر  المعاصرررر   النقديررر  النظريررر  النا يررر  مررر  ؼائبررا الفعرررا  ال لررر   ينررر  مبررردأ أ  الواضرررح ومرر 

 وهررررذا  قيقرررر  ت ليرررر  ا تفظرررر  قرررد  ينرررر  أتبررررا  معظرررر  أ  يررررذ ر. المعاصرررر  النقديرررر  السياسرررر  توجيرررر  فررر 

 النظرررر  النمررروذج. النقديررر  للسياسررر  جديرررد إجمرررا  نمررروذج إلررر  جديرررد   ينررر  أتبرررا  تلررر  مسررراهم  فررر  واضرررح

 IStype من نرررر  فيليرررربس  من نرررر  مرررر  يت ررررو  السياسررررا  لت ليرررر  المسررررتخدم  جديررررد للإجمررررا  الأساسرررر 

 .الفائد  سعر وقاعد 

( 2116) برررال  أوضرررح  مرررا. النمررروذج هرررذا خصرررائ  مررر  ممترررا   دراسررر  تقررردي ( 2115) وسررروير أريسرررتيس

 علرررر   ينرررر  النقررررد  الت ليرررر  ولرررريس  قيقرررر  أو ال  سرررري   الت ليرررر  نمرررروذج يع ررررس( 2116c) وروجررررر 

 يشرررو  أنررر  هرررو ال قيقررر  الت ليررر  علررر  الاعتمررراد مررر  المشررر ل . الرصرررد الت رررافؤ عناصرررر بعرررض مررر  الررررؼ 

 خاصررر    الرر  أنهررا علرر  تفسررريرها ترر  إذا  ترر . النقديرر  والسياسرر  المرررا  التف يررر الاقتصرراديي  الترر  ال ريقرر 
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 )           .انضرررربا ه  مرررر  مهمرررر  عناصررررر عرررر  للتؽاضرررر  النقديرررر  المنظررررري   قيقرررر  ت ليرررر  أد  وقررررد

Research Paper No. 2008-p16) 

 

 

 

Contemporary monetary theory; engineers and scientists 

 والعلماء المهندسين. المعاصرة النقدية نظرية

 إلرررر  مجمرررروعتي  تقسرررريمها يم رررر   قيقرررر  ت ليرررر  تقليررررد فرررر  المعاصررررر  النقديرررر  لمنظررررري ا

 أولئررر  هررر  المهندسررري  (2116) مررران يو اقتر تررر  الرررذ  ؼررررار علررر  والعلمرررا   والمهندسررري 

 والمنظمررررري  الأ ررررراديميي   المصرررررفيي  المجموعرررر  وتضررررر  السياسرررر  مررررر  يتعرررراملو  الررررذي 

 علررر . أعررر   إليهرررا جديرررد المشرررار إجمرررا  نمررروذج مررر  نسرررخ  يسرررتخدمو  الرررذي  المر  يررر 

 سررريت  التررر  التوافررر  لنمررروذج نظريررر  أسرررس تقررردي  إلررر  العلمرررا  يهررردؾ ذلررر   مررر  النقررريض

 مررر   هيرررر فررر  الماليررر  الأسررروا  ا تررررا  القيرررود هرررذا رفررر  فررر . المهندسررري  قبررر  مررر  تنفيرررذها

  هيررررررو  ArrowDebreu يسرررررتخدمو  النقرررررد  الرررررذي  العلمرررررا  مررررر  مسرررررتو ا  الأ يرررررا 

 .Research Paper No)فعالرر  ماليرر  أسرروا  فرر  ل عتقرراد وأسرراس النقررد  العلرر   أسرراس

2008-p17) 

 

Different measures of the money supply 

 النقود م  المعروض م  مختلف  قياسا 

 :التالي  البديل  النقدي  المجامي  م  وا د  باعتبارها الاقتصاد ف  النقود عرض تقاس ما وعاد 

 M0*  بال اقرررر  النقررررد ارتفررررا  أو الأساسرررر  المررررا  أ يانررررا تسررررم  الترررر  النقديرررر   القاعررررد .

 قبررر  مررر  عقرررد الرررذ  المر ررر   البنررر  علررر   امررر  بشررر   السرررائل  تررردع   مرررا هرررذا ويعررررؾ

 ت رررر  الودائرررر   ائرررردا المتررررداو ( والاورا  النقررررود) والعملرررر  هررررو  وهررررذا الخررررا   الق ررررا 

 ت رر  النقررد  المجمررو  هررذا .المر رر   البنرر  لررد  التجاريرر  البنررو  بهررا ت ررتفظ الترر  ال لرر 

 السررررو  عمليررررا  يسررررم  مررررا قبرررر  مرررر  تؽييررررر ويررررت  المر رررر   للبنرررر  المباشررررر  السرررري ر 

 مررر   هيرررر فررر  بيررر   سرررندا  أو المر ررر   البنررر  شررررا  خررر   مررر  هرررو  وهرررذا المفتو ررر  

 مرر   امررال  مقيرراس هررو أنرر  الواضررح مرر  ول رر . الأجرر  قصررير  ال  وميرر  السررندا  الأ يررا 

 .الخا  الق ا  ف  السيول 

*M1الجمهررور قبرر  مرر  عقررد الررذ  ال لرر  إلرر  بالإضرراف  التررداو  ودائرر  فرر   عملرر  تعريررؾ 

 لأنهررر  الجاريررر  ال سرررابا  دعرررا  مرررا الودائررر  هرررذ . التجاريررر  البنرررو  فررر  المصررررفي  ؼيرررر

 ب اقرررا ) الررردف  ب اقرررا  اسرررتخدامها ويم ررر  م توبررر  ت رررو  أ  يم ررر  الشررري ا  التررر  الودائررر 
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 ت ررر  والودائررر  التجاريررر  البنرررو  خررر ائ  فررر  العملررر  يشرررم  لاM1 أ  لا رررظ (الآلررر  السررر  

 هررررو M1 مرررر  الرررررؼ  علرررر  وه ررررذا . المر رررر   البنرررر  فرررر  التجاريرررر  البنررررو  لررررد  ال لرررر 

 لا أنهرررراM0 مرررر  الأ هررررر بعيررررد  ررررد إلرررر  عمومررررا وتشررررم  النقررررود  لعرررررض" أوسرررر " مقيرررراس

 ت رررو  التررر  الأصرررو  مررر   ميررر  تع رررس إلررر  يهررردؾ M1 الاجررررا  هرررذا M0 مررر   ررر  تشرررم 

 .المصرفي  ؼير الجمهور أيد  ف  الصرؾ الإع   وسائ  بمهاب 

 :يل  ما الما  م  أوس  فئا 

 المقيرررررد ؼيرررررر الوصرررررو  إم انيررررر  مررررر  الادخاريررررر  الودائررررر  إلررررر  بالإضررررراف *

 الفور عل  السائ  الم البا  هذ  ت و  لا قد(. 111111 ت   يقو ) لأج  والودائ 

 ي الوقت الودائ ( 111111 فو  ويقو )   بير  بالإضاف *

 

Money in macroeconomics ch16,p583-584)) 

 

 علررر  بينمرررا المضررراف   الأصرررو  انخفررراض فررر  والسررريول  القائمررر   أسرررف  إلررر  نت رررر  ون ررر 

 النصررررو  فرررر  ت ررررو  عنرررردما. الصررررفري  الفائررررد  ي سرررر  العمرررر    الفائررررد  عائررررد  يرررراد 

 M2 أو M1 الأ يرررا  معظررر  فررر  يسرررتخد  " النقرررد مررر  مخررر و " مصررر لح ال لررر  الاقتصررراد

 عررراد  التجاريرر  البنررو  فرر  ال لرر  ت رر  والودائرر  النقررد مرر  جنرر  إلرر  جنبررا. المقصررود هررو

 الودائررر  علررر  الترررأمي  قبررر  مررر  مضرررمون  فهررر   المرررا الأقررر  علررر  تمامرررا  سرررائل  ت رررو  مرررا

 الفوائررررد(.  سررررا  ل رررر  معرررري  أقصرررر  ب ررررد فقرررر  عرررراد  أ  مرررر  الرررررؼ  علرررر ) ال  وميرررر 

 فرر  الأمررر واقرر  فرر  منخفضرر  ت ررو  مررا عرراد  هرر  ال لرر  ت رر  الودائرر  هررذ  علرر  الم تسررب 

 الصرررل   ذا  بسررري  تصرررنيؾ وهنرررا . بسررري   النظريررر  النمررراذج تجاهررر  الأ يرررا  مررر   هيرررر

 :يل  ما هو الما  أنوا  م  النظري  النا ي  م  والمه 

Outside money/1الموجررررودا  أ ررررد صرررراف  علرررر  موجررررود المررررا : الخررررارج  = النقررررد 

 .الخا  الق ا  م 

Inside money/2:  الق ا  م  الصافي  الهرو  صاف  عل  ليس هو الذ  الما  = النقد الداخ 

 (Money in macroeconomics ch16p584 ). الخا 

 

 

 

 



14 
 

 

 

 

 

 

 

The money multiplier 

 النقد مضاعؾ

 فعررا  نقررد ال إمرردادا  توسرر  النقديرر  القاعررد  خ لهررا مرر  الترر  القنررا  هررو المصرررف  الإقررراض

 الجمهرررور مررر  ودائررر  فررر  ال يررراد . النقديررر  القاعرررد  مررر  ب هيرررر أ برررر  "لنقررردا مررر  مخررر و "و

 هررر  الجمهررور الرر  سررندا  وشرررا  البنررو   قررروض شرر   فرر  قرردم  البنرر  ا تيا يررا  علرر 

 تصرردر تقرررض والبنررو  المقبرر  . الجاريرر  ال سررابا  علرر  القررروض هررذ  مرر  جرر   الودائرر 

 مرررر  ونسررررب . معررررالج المررررا  المضرررراعؾ العمليرررر  هررررذ  تسررررم . جرررررا وهلرررر  هررررذ  مرررر  جرررر  ا

 .الما  المضاعؾ النقدي  القاعد  ويسم  M1 ما عاد  ويقاس  "الما  م  مخ و "

 

 المصرفي   ؼير الجمهور قب  م  عقد  الت  العمل = 

 المصرفي   ؼير الجمهور قب  م  عقد  الت  ال ل  ت   الودائ =

=cd الم لو  الودائ  العمل  نسب  

 التجاري  عقدها الت  العمل =  البن  ا تيا يا =

 المر    البن  ف  ال ل  ت   الودائ  إل  بالإضاف  البنو 

 =dc  الم لو  الودائ  الا تيا   نسب 

 فررر  المصررررفي   ؼيرررر الجمهرررور قبررر  مررر  اختيرررار  يرررت  dc الودائررر   العملررر  نسرررب  أ  لا رررظ

 مررر  العديرررد فررر . التجاريررر  البنرررو  سرررلو  إلررر  يشرررير dc الودائررر   ا تيرررا   نسرررب  أ   ررري 
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 تلررر  رأس علررر . القرررانو  يت لبهرررا التررر  الودائررر  ا تيرررا   نسرررب  مررر  أدنررر   رررد هنرررا  البلررردا 

 الرررر  الإقررررراض للمخررررا ر تقيرررريمه  علرررر  اعتمررررادا الفائضرررر  الا تيا يررررا  عقررررد قررررد البنررررو 

 ((    (Money in macroeconomics,ch,p585 بأ  علما  النقد مضاعؾ لمعرف 
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